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पिछ्े सप्ाह हमने काफी उ्ार-चढाव 
देखा। क्ा बाजार अब  स्थर होंगे? 
चुनािी निीजों के वदन वनिेशक ्ोडे परेशान ्े 
कयोंवक िे सोच रिे ्े वक गठबंिन सरकार बनने 
से समसया िो सकिी िै। ्ेवकन वपछ्े कुछ वदनों 
में आपने जो संकेि देखे िैं, उससे अब यि बाि 
निीं रि गई िै। िकीकि में िो यि मोदी 2.0 का िी 
विसिार िै। गठबंिन सरकार िासिि में आ  व््तक 
एजेंडे में बिुि बािक निीं बनिी िै कयोंवक इसके 
व्ए संसद में बिुमि की आि्यकिा निीं िोिी 
िै। संसद से जुडे कुछ एजेंडे में ्ोडा िकि ्ग 
सकिा िै। ‘एक राष्, एक िोट’ या समान नागररक 
संवििा जैसी चीजें सीिे िौर पर अ््तशासत से निीं 
जुडी िैं।  
 
आम बजट से आिको क्ा उममीदें हैं? 
िमें फरिरी के संदेश की इस पुनरािृवत की उममीद 
करनी चाविए वक सरकार मजबूि वितीय समेकन 
की ओर बढ़ रिी िै, और िम वपछ्े सा् की 
िु्ना में कम कज्त ्ेंगे।  िम एक बार वफर इस 
बाि की पुलषट देखेंगे वक यि रे्िे जैसे चुवनंदा 
बुवनयादी ढांचे िा्े केतों पर केंवदि िोगा, जिां 
अभी और काम वकया जाना बाकी िै। िमें विवनमा्तण 
को ्ेकर सरकार की पविब्धििा के बारे में कुछ 
संकेि वम्ेंगे। मुझे यि भी ्गिा िै वक डीप टेक 
के पवि सरकार अपनी पविब्धििा दोिराएगी। 
 
सरकार के  बढावे से पकन थीमों को 
फा्दा होगा? 
पि्ी िै वनजी केत के ऋणदािा। उनिें मजबूि ऋण 
िृव्धि का ्ाभ वम्ेगा। दूसरी ्ीम िै कॉरपोरेट केत 
वजसके पास वनिेश शुरू करने की गुंजाइश िोगी 
वजसका मि्ब िै वक औदोवगक केत अचछा 
करेगा। िमें उममीद िै वक िै ल्िक वनया्ति में भारि 
की भागीदारी बढ़ाने के व्ए सरकार ् गािार पयास 
करेगी। इससे अग्े 5 से 10 िष्मों में अ््तवयिस्ा 
में विवनमा्तण की भागीदारी बढ़ेगी। कई केत सरकार 
के फोकस में िैं। इनमें पीए्आई या जीएसटी को 
िक्कसंगि बनाना या मंजूररयों में िेजी ्ाना शावम् 
िो सकिा िै। इनमें रका, इ्ेक्ावनकस, फूड 

पोसेवसंग, ्ैब डायमंड और अकय ऊजा्त शावम् 
िै। सरकार सामावजक बुवनयादी ढांचे पर ्गािार 
जोर देगी, वजसमें गरीबों को नए घर वद्ाना, पानी 
की वयिस्ा या और अविक शौचा्य बनिाना 
शावम् िै। इस व्ए यि खपि के व्ए अचछा िै।  
गामीण भारि में िासिि में बडा सुिार आ रिा िै। 
भारि की ऊजा्त खपि भी अग्े 10 सा् में िेजी 
से बढ़ेगी। 
 
क्ा इन केतों, खासकर रका केत का 
मूल्ांकन ज्ादा बढ ग्ा है? 
िां, िमेशा ऐसे कुछ शेयर रिे िैं जो जरूरि से 
जयादा बढ़िे िैं। बाद में उनमें वगरािट आिी िै और 
आपको नया अिसर वम्िा िै। िम ्ीम पर धयान 
केंवदि करिे िैं और वफर शेयर चयन पर धयान देिे 
िैं। आपको वनल्चि रूप से यि समझना िोगा वक 
कीमि में ऐसा कया िै। अग्े चार या पांच सा् में 
आय 20 पविशि की दर से बढ़ सकिी िै। इसमें 
अभी बिुि गुंजाइश िै। कुछ शेयर अपनी आय के 
अनुमान से ्ोडा आगे िो सकिे िैं, जबवक अनय 
पीछे रि सकिे िैं। इसव्ए कब खरीदना चाविए, 
इसका फैस्ा पोट्डफोव्यो पबंिकों पर छोड देना 
िी बेििर िै। 
 
क्ा आिने सेंसेकस के प्ए कोई ्क् 
्् पक्ा है? 
अग्े जून िक िमने सेंसेकस के व्ए 82,000 
का ्कय िय वकया िै। दरअस्, सेंसेकस आय 
िृव्धि के मुकाब्े कम ररटन्त देगा।  दुवनया से जुडी 
िमारी इ लकिटी रणनीवियां इ लकिटी पररसंप वत िग्त 
पर जयादा उतसाविि निीं िैं और भारिीय बाजार भी 
इससे अ्ग ््ग निीं  िैं। ्ेवकन मेरा पकका 
मानना यि िै वक भारि शेष दुवनया की िु्ना में 
्गािार बेििर पदश्तन करेगा।  
 
आि पकन केतों िर अंडरवेट हैं? 
िम आमिौर पर िैल्िक से जुडे केतों पर कम 
भरोसा करिे िैं और रकातमक रुख अपनािे िैं, 
कयोंवक िमें ्गिा िै वक स्ानीय चकीयिा 
आिाररि केत अचछा पदश्तन करेंगे।  

बाकी देशों के मुकाबले लगातार 
बेहतर प्रदश्शन करेगा भारत

  ्वाल  जवाब

समी मोडक और सुंदर सेतुर्मन 
मुंबई, 11 जून 

 

सक् घरे्ू उतपाद (जीडीपी) 
के पविशि के िौर पर भारिीय 
कंपनी जगि का ्ाभ बढ़कर 

15 सा् के उचचसिर पर पिुंच गया और 
यि वितीय, ऊजा्त और िािन कंपवनयों के 
्ाभ में सुिार की बदौ्ि िुआ।  

 मोिी्ा् ओसिा् के वि््ेषण के 
अनुसार वनफटी-500 कंपवनयों के व्ए 
्ाभ और जीडीपी का अनुपाि वित िष्त 
2023-24 में बढ़कर 4.8 फीसदी पर 
पिुंच गया जो वित िष्त 2023 में 4 
फीसदी ्ा। बोकरेज ने किा वक सभी 
सूचीब्धि कंपवनयों के व्ए यि अनुपाि 
5.2 फीसदी बैठिा िै। वित िष्त 24 में िुई 
िृव्धि में वितीय, ऊजा्त (िे् ि गैस) और 
िािन कंपवनयों का योगदान 95 फीसदी 
रिा।  वनफटी-500 कंपवनयों का ्ाभ 
वित िष्त 2024 में सा्ाना आिार पर 

30 फीसदी की दर से बढ़ा जो वित िष्त 
2023 में िावष्तक आिार पर घटकर 9.3 
फीसदी रि गया ्ा (यि वित िष्त 2022 
में 52 फीसदी ्ा)।   

वित िष्त 24 में भारिीय कंपनी जगि 
के ्ाभ को मजबूिी वम्ी कयोंवक वित 
िष्त की आवखरी विमािी के दौरान िृव्धि की 
रफिार मजबूि बनी रिी। वित िष्त 24 की 
चौ्ी विमािी में 200 अगणी फम्मों की 
आय में िृव्धि की रफिार सा्ाना आिार 
पर 20 फीसदी से जयादा रिी जो आम राय 
के अनुमान के मुकाब्े करीब 500 
आिार अंक जयादा िै। 

नोमूरा ने वपछ्े िफिे एक नोट में किा 
्ा वक वितीय, िािन, ररय् एसटेट, 
पूंजीगि सामान और िे््केयर के माम्े 
में सा्ाना आिार पर िृव्धि दर मजबूि 
रिी। वजंसों खास िौर से िािुओं के 
अ्ािा केवमक् ि कंजयूमर सटेप् के 
माम्े में सा्ाना िृव्धि की रफिार 
कमजोर रिी। आईटी सेिाओं में िृव्धि एक 

अंक में यानी नरम रिी। नोट में किा गया 
िै वक िािन, वबज्ी, िे् ि गैस और 
इंडलस्य्स के माम्े में आय में अपगेड 
अचछा रिा ििीं आईटी सेिा, 
एफएमसीजी और केवमक् के व्ए 
आमराय िा्े आय अनुमान में ररकॉड्ड 
कटौिी जारी रिी। विशेषजों का मानना िै 
वक इस वित िष्त में भी ्ाभ और जीडीपी 
का अनुपाि और सुिर सकिा िै।  

इलकिनॉवमकस के संस्ापक जी. 
चोकाव्ंगम ने किा वक वित िष्त 24 में 

केवडट की िृव्धि 16 फीसदी ्ी जबवक 
पररसंपवत की गुणिता भी एक दशक में 
सबसे अचछी रिी। जब पररसंप वतयों की 
गुणिता सुिरिी िै िो पाििान की 
जरूरि घट जािी िोिी िै और ्ाभ में 
मजबूिी आिी िै वजससे ्ाभ और 
जीडीपी के अनुपाि में वितीय केत के 
योगदान में सुिार िोिा िै।  

कु् वम्ाकर ्ाभ-जीडीपी अनुपाि 
में सुिार िोगा कयोंवक आईटी केत का 
्ाभ इस वित िष्त में सुिरने के आसार 
िैं। वितीय और िािन केतों का ्ाभ 
मजबूि बना रिेगा। दूरसंचार केत का 
्ाभ टैररफ बढ़ोिरी के कारण मजबूि 
िोगा। सीमेंट केत में अग्ी छमािी में 
सुिार िोगा। इिना िी निीं, अ््तवयिस्ा 
में 7 फीसदी से जयादा की िृव्धि की 
उममीद िै और मॉनसून भी सामानय रिने 
की संभािना िै। वित िष्त 24 में 
नॉवमन् जीडीपी सा्ाना आिार पर 
9.6 फीसदी बढ़ा जो कंपवनयों के ्ाभ 

की िृव्धि दर से कम िै। वपछ्े दशक के 
मुकाब्े भारिीय कंपनी जगि के ्ाभ 
में िृव्धि की दर नॉवमन् जीडीपी िृव्धि की 
दर के मुकाब्े कम रिी वजसने इस 
अनुपाि को भी कम वकया। िा्ांवक 
िा् के िष्मों में कंपवनयों के ्ाभ में िृव्धि 
ने जीडीपी िृव्धि की दर को पीछे छोड 
वदया िै। इसकी िजि शु्धि ्ाभ मावज्तन 
में सुिार रिा िा्ांवक राजसि की िृव्धि 
सुसि बनी रिी। 

वित िष्त 2011 और वित िष्त 2020 
के बीच कंपवनयों का ्ाभ-जीडीपी 
अनुपाि घटिा रिा िै और अपिाद िा्ा 
एकमात वित िष्त 2017 ्ा। कोविड के 
दौरान वित िष्त 20 में यि अनुपाि दो 
दशक के वनच्े सिर 2.1 फीसदी पर 
पिुंच गया ् ा। वित िष्त 2017 में अनुपाि 
सुिरा ्ा कयोंवक ग्ोब् साइलक्क्स 
(मस्न िािु और ऊजा्त) में सुिार िुआ 
्ा और सरकारी बैंकों के नुकसान इससे 
वपछ्े िष्त के मुकाब्े कम िुए ्े। 

कंपनी जगत का लाभ जयादा बढ़ा और जीडीपी कम 

मॉर्गन स ट्ैनली में मखुय इ क्व्ी  
रणनीतिकार (इ ंतिया) ररधम दे् ाई न े
्मी मोडक को साकातकार में बिाया 
तक इतंिया रठबधंन सरकार बनन ेसे 
सधुार एजेंि ेमें कोई बाधा नही आएरी। 
मॉर्गन स्टैनली इतंिया इनवसे्मे्ं  
फोरम क ेमौक ेपर दसेाई न ेकहा तक 
तवतीय समेकन और इन्ास्ट्र्चर, 
तवतनमा्गण को बढावा दने ेक ेप्रयासों पर 
आम बज् में नजर बनी रहरेी। 
बािचीि क ेमखुय अशं:

अं रवल वसंह 
मुंबई, 11 जून 

 
कोटक मविंदा समूि की कोटक 
ऑ्टरनेट ऐसेट मैनेजस्त ने मैव्कस 
फामा्त की ओर से वकए जा रिे 
वियाव्स एपीआई वबजनेस के 
अविगिण में 1,445 करोड रुपये 
के वनिेश की घोषणा की िै। 
अविगिण का यि सौदा कोटक 
स्ैटवजक वसचुएशन फंड-2 के 
जररये िुआ। 

यि अविगिण मैव्कस को भारि 
की दूसरी सबसे बडी एपीआई 
कंपनी बना देगा। इस सौदे से मैव्कस 
की पिुंच विसिृि शोि और विकास 
कमिा िक िो जाएगी, वजसमें 185 
से जयादा िैजावनकों की टीम और 
600 से जयादा ड्रग मासटर फाइ् 
(डीएमएफ) की फाइव्ंग शावम् 
िै। अमेररका ि यूरोपीय यूवनयन के 
वनयामकों से मंजूरी से मैव्क 
िैल्िक सिर की अिम दिा 
कंपवनयों के सा् अपने संबंिों का 

फायदा उठाने के व्ए िैयार िै।  
कोटक ऑ्टरनेट की मदद से 

मैव्कस को ्ड्ड पाट्टी से्स मजबूि 
बनाने और फामा्तसयुवटक् 
कॉन्ैकट डेि्पमेंट ऐंड 
मनैयुफैकचररंग ऑग्तनाइजेशन के 
केत में और संभािनाएं ि्ाशने में 
मदद वम्ेगी।  

कोटक ऑ्टरनेट ऐसेट मैनेजस्त 
के पबंि वनदेशक शीनी  शीवनिासन 
ने किा वक पमुख पबंिन के सा् 
अिम खरीद कोटक ऑ्टरनेट की 
सौदे की सोवससिंग ि स्कचररंग की 
कमिा को दशा्तिी िै। सा् िी यि 
दिा उदोग में िमारी विशेषजिा और 
मजबूि एपीआई कारोबार के व्ए 
प्ेटफॉम्त बनाने की कमिा बिािी 
िै, वजसकी िम खुद के दम पर और 
वि्य-अविगिण के जररए िृव्धि 
कर सकिे िैं।  

(वडसक्ेमर : वबज़नेस सटटैंडड्ड 
पाइिेट व्वमटेड में कोटक समूि 

के वनयंतण िा्ी इकाइयों की 
बिु्ांश विससेदारी िै)

कोिक ऑलिरनेि ने टकया 
1,445 करोड़ रु. का टनवेश

इटंरग्ोब एविएशन की सबस ेबडी 
विससदेार इटंरग्ोब एटंरपाइजजे न े
2 फीसदी विससदेारी 3,367 करोड 
रुपय े में बचे दी। सि-ससं्ापक 
रािु्  भावटया फवैम्ी की िोल्डिंग 
कपंनी न े77.2 ्ाख शयेर 4,362 
रुपय े पवि शयेर क े भाि पर बचे।े 
वसटीगपु न े1,362 करोड रुपय ेमें 
31 ्ाख शयेर खरीद ेजबवक अनय 
खरीदारों क ेनाम का खु् ासा निीं 
वकया गया ि।ै इटंरग्ोब का शयेर 
एनएसई पर 4.2 फीसदी वगरकर 
4,374 रुपय े पर बदं िआु। 
विससदेारी वबकी स े पि् े पिि्तक 
इकाई इटंरग्ोब एटंरपाइजजे क े
पास इटंरग्ोब की 37.75 फीसदी 
विससदेारी ्ी। माच्त में एक अनय 
सि-ससं्ापक राकशे गगंिा् न े
इटंरग्ोब की 6 फीसदी विससदेारी 
यानी 2.3 करोड शेयर 3,016 रुपये 
पवि शयेर पर बचेकर 6,786 करोड 
रुपय ेजटुाए ्।े                     बीएस

राहुल भाटिया ने 
बेचा इंिरगलोब 
का टहस्ा

वित िरजा ल्भ-रीडीपी  
अनुप्त (फीसदी) 

2003 2.7 
2004 3.4 
2005 3.7 
2006 3.8 
2007 4.6 
2008 5.2 
2009 4.0 
2010 4.7 
2011 4.7 
2012 4.1 
2013 3.8 

वित िरजा ल्भ-रीडीपी  
अनुप्त (फीसदी) 

2014 3.7 
2015 3.2 
2016 2.8 
2017 3.0 
2018 2.7 
2019 2.7 
2020 2.1 
2021 3.3 
2022 4.2 
2023 4.0 
2024 4.8

सोत : मोतीलाल ओसवाल    नोट : ननफटी 500 कंपननयों का अनुपात

बढ़ रहा अनुपात 
वितीय, ऊर ज्ा और ि्हन कंपवनयों के ल्भ में िवृ्धि स ेसधु्र को वमली मरबूती


