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अ खभषेक कुमाि 
मुंबई, 21 अगसत 

 

बैिेंसड एडवांरेज फंड 
(बीएएफ) महंगे 
मूलयांकिों की लिंताओं को 

धयाि में रखते हुए अपिे इशकवरी 
लिवेश को कम कर रहे हैं। बाजार में 
िगातार तेजी की वजह से महंगे 
मूलयांकि की लिंता बढ गई है।  

करीब 94,000 करोड रुपये की 
पबंिि अिीि पररसंप लतयों 
(एयूएम) के साथ इस सेगमेंर में 
सबसे बडे फंड एिडीएफसी 
बीएएफ िे जुिाई में अपिा शुद  
इ शकवरी लिवेश घराकर 50 पलतशत 
से कम कर लदया, जो लपछिे दो साि 
में सबसे कम है। इसी तरह, 
आईसीआईसीआई पूडें लशयि 
बीएएफ का इ शकवरी में लिवेश 
जुिाई के अंत तक लसफ्क 31.2 
पलतशत था, जो 20 महीिे के 
लिििे सतर पर है। एसबीआई 
बीएएफ की भी 30.9 पलतशत के 
साथ कम इ शकवरी भागीदारी रही।  

बीएएफ मूलयांकि के आिार पर 
इशकवरी और डेर आवंरि को 
पबंलित करते हैं। भिे ही लियम ऐसी 
योजिाओं को आवंरि के संबंि में 
संपूणवा सवायतता पदाि करते हैं, लफर 
भी वे इशकवरी करािाि से िाभ 

उठािे के लिए आमतौर पर नयूितम 
65 पलतशत इशकवरी लिवेश का 
लवकलप िुिते हैं, जो डेर की तुििा 
में फायदेमंद है।  

हािांलक, बीएएफ सकि सतर पर 
करािाि की आव्यकता का 
अिुपािि करते हुए अपिे शुद 
जोलखम को 65 पलतशत से िीिे 
िािे के लिए इशकवरी डेररवेलरव का 
उपयोग करते हैं। 

मौजूदा इ शकवरी सतरों में बदिाव 
इ शकवरी बाजार पर फंड हाउस के 
िजररये में भी लदखा है।  

अपिी ताजा ररपोर्ट में, एसबीआई 
एमएफ िे कहा है लक भारतीय  
इ शकवरी के लिए उसके पॉपराइररी 
इंलडकेरर में महंगे मूलयांकि के बीि 
दबाव लदखा है। 

ररपोर्ट में कहा गया है, ‘सेंरीमेंर 
इंडेकस एक लवपरीत माप के रूप में 

काम करता है और अपेलकत अलग्रम 
पलतफि के साथ इसका लवपरीत 
सह-संबंि होता है, लवशेष रूप से 
तेजी की  शसथलत में, जैसा लक अभी 
है। इसके अिावा, जहां हम  
मधयाव लि में आय पर आशा शनवत 
बिे हुए हैं, िेलकि अलपाव लि की 
राह कमजोर लदख रही है, कयोंलक 
लजंस कीमतों में िरमी आई है। हमारा 
माििा है लक यह लमश्रण इशकवरी 

बाजारों में अब तक जारी सटा 
गलतलवलियों में कमी िािे के लिए 
आदशवा है।’ 

मौजूदा समय में, सभी बाजार 
पूंजीकरण खंडों के बाजार अपिे 
दीघावाव लि औसत से ऊंिे मूलयांकि 
पर कारोबार कर रहे हैं। लिफरी-50 
सूिकांक का 12 महीिे आगामी 
पीई अिुपात 20.7 गुिा पर है जो 
पांि वष्तीय औसत 19.2 गुिा की 
तुििा में जयादा है। लिफरी लमडकैप 
100 और लिफरी समॉिकैप 100 
सूिकांकों का पीई अिुपात 33.6 
गुिा और 21.5 गुिा पर है, जबलक 
उिके पांि वष्तीय औसत 24.4 गुिा 
और 17.2 गुिा के रहे हैं।  

पो-साइ शकिकि ऐसेर 
एिोकेशि मॉडि पर अमि करिे 
वािे एडिवाइस बीएएफ िे लपछिे 
महीिे के अंत तक 69 पलतशत का 
शुद इ शकवरी लिवेश दजवा लकया था।  

इ शकवरी योजिाओं में िकदी सतर 
भी लपछिे महीिे तेजी से बढा। 
मोतीिाि ओसवाि की एक ररपोर्ट 
से पता ििा है लक  शीषवा 26 फंड 
हाउसों की इ शकवरी योजिाओं के 
पास जुिाई 2024 के अंत तक 
करीब 80,000 करोड रुपये की 
िकदी थी, जो जूि के 62,700 
करोड रुपये की तुििा में 27 
पलतशत तक जयादा है।  

िुशबू खतवािी 
मुंबई, 21 अगसत  

 
बाजार लियामक सेबी िे राइट्स इ्यू की समयसीमा 
को मौजूदा िार महीिे से घराकर एक महीिे से भी कम 
करिे का महतवाकांकी िकय तय लकया है। बाजार में 
इसकी पशंसा हो  रही है, िेलकि कुछ लिंता भी है। 
कािूिी लवशेषजों िे कहा लक लिवेश बैंक की लियुशकत की 
जरूरत समापत करिे से अिुलित और खराब गुणवता 
वािे लडसकिोजर आ सकते हैं, साथ ही लहतों के रकराव 
भी हो सकते हैं।  

सूिीबद कंपलियों के लिए रकम जुरािे के अनय 
साििों के मुकाबिे राइट्स इ्यू को जयादा आकषवाक 
बिािे के लिए सेबी िे मंगिवार को राइट्स इ्यू के ढांिे 
में कई बदिावों का  पसताव लकया है। इि लियमों को 
अंलतम रूप तब लदया जाएगा जब लियामक को फीडबैक 
लमि जाएगा और इससे कंपलियों की अलपावलि में पूंजी 
जुरािे की योजिा में बदिाव िहीं आएगा। 

खेताि िीगि एसोलसएट्स में पार्टिर संगीता 
झुिझुिवािा िे कहा लक पलक्रया पूरी करिे के लिए बताई 
गई समय सीमा घरािे  के कदम से लडसकिोजर की 
गुणवता पभालवत हो सकती है और भामक तथा गित 
जािकारी का जोलखम बढा सकता है।  

उनहोंिे कहा लक इस कदम का िकय लबिा लियामकीय 
अडिि के इ्यू िािे वािी कंपलियों को समय पर 
िकदी उपिबि करािा है। हािांलक मंजूरी आिाररत से 
सूििा आिाररत पलक्रया में जाते समय लिवेशकों के लहतों 
को भी सुरलकत रखिा होगा। 

अभी मि्चेंर बैंकरों को एकसिेंजों व सेबी के पास 
फाइलिंग के लिए डू लडलिजेंस, पेशकश का मसौदा 
पत तैयार करिा और दसतावेज बिािे होते हैं। बाजार 
लियामक की योजिा इिमें से कुछ कदमों से बाहर 
लिकििे या भूलमका शेयर बाजारों को सौंपिे की है 
लजससे से उसकी लजममेदारी घर जाएगी।  

लसंघालिया ऐंड कंपिी में पार्टिर कुणाि शमावा िे कहा 
लक लिवेशकों का जोलखम उस समय बढ सकता है जब 
मि्चेंर बैंकर सवतंत रूप से डू लडलिजेंस िहीं करें 
कयोंलक वे इस पलक्रया में अपिे अिुभव का इसतेमाि 
करते हैं। इ्यू िािे वािी कंपिी के पास अपिे दम पर 

डू लडलिजेंस की वयवसथा िहीं भी हो सकती है लजससे 
गिलतयां हो सकती हैं। 

शमावा िे कहा लक शेयर बाजारों और लडपॉलजररीज की 
तरफ से आवेदि की पुशषर और आवंरि के आिार को 
अंलतम रूप देिे में लहतों का रकराव हो सकता है। उनहोंिे 
कहा लक अगर ये इकाइयां पुशषर और आवंरि दोिों में 
शलमि होती हैं तो वे लिवेशकों से पहिे अपिे या इ्यू 
वािी कंपलियों के लहतों को पाथलमकता दे सकती हैं। 
हािांलक मि्चेंर बैंकर की लियुशकत की जरूरत समापत 
करिा समयसीमा में कमी िािे के लिहाज से अहम है।  

सेबी के ििावा पत के मुतालबक मि्चेंर बैंकर डू 
लडलिजेंस और  लवसतृत पेशकश दसतावेज तैयार करिे 
में करीब 50-60 लदि का समय िेते हैं। सेबी िे डू 
लडलिजेंस पमाणपत की जरूरत और लियामक के पास 
दसतावेज का मसौदा जमा करािे की जरूरत समापत 
करिे का पसताव रखा है।

भाखविी खमशा 
नई दिल्ी, 21 अगसत 

 
अल्ांश शेयरिारकों के ऐतराज 
को खाररज करते हुए िैशिि कंपिी 
िॉ ल्रिबयूिि (एिसीएिरी) के 
मुंबई पीठ िे बुिवार को 
आईसीआईसीआई लसकयोरररीज 
को शेयर बाजारों से हरिे की मंजूरी 
दे दी। मंजूर योजिा के मुतालबक 
आईसीआईसीआई लसकयोरररीज के 
शेयरिारकों को हर 100 शेयरों पर 
आईसीआईसीआई बैंक के 67 
शेयर लमिेंगे। 

नयायमूलतवा वीरेंद्र लसंह जी लबषर 
और तकिीकी सदसय पभात कुमार 
िे कवांरम मयुिुअि फंड और 
लिवेशक मिु ऋलष गुपता के उस 
आवेदि को खाररज कर लदया 
लजसमें उनहोंिे आईसीआईसीआई 
लसकयोरररीज को शेयर बाजार से 
हरािे के पसताव का लवरोि लकया 
था। एिसीएिरी िे पककारों की 
दिीिें सुििे के बाद 5 अगसत को 
अपिा आदेश सुरलकत रख लिया 
था। बीएसई से असूिीबदता के 
बाद आईसीआईसीआई 
लसकयोरररीज का शेयर 5 फीसदी 
लगरकर लदि के लिििे सतर  
808.55 पर आ गया।  

आईसीआईसीआई लसकयोरररी िे 
पंिार को बताया था लक 

असूिीबदता का लवरोि करिे 
वािों के पास हसतकेप का कोई 
अलिकार िहीं है कयोंलक कंपिी 
अलिलियम की िारा 230 (4) का 
पाविाि कहता है लक िारा 230 के 
तहत सकीम ऑफ अरेंजमेंर को 
िेकर कोई ऐतराज उस  वयशकत की 
तरफ से  आिा िालहए लजसके पास 
कम से कम 10 फीसदी इशकवरी हो 
या कुि बकाया कजवा का 5 फीसदी 
हो। कवांरम मयुिुअि फंड और मिु  
ऋलष गुपता के पास 
आईसीआईसीआई लसकयोरररीज 
की क्रमश: 0.08 फीसदी व 
0.002 फीसदी लहससेदारी है। 

आईसीआईसीआई बैंक की 
सहायक फमवा िे तक्क लदया था लक 
दोिों आवेदि खाररज लकए जािे 
िालहए कयोंलक यह शेयरिारक के 
िोकतंत के लसदांत के लखिाफ है। 
इसिे कहा था लक असूिीबद करािे 
के पसताव को आईसीआईसीआई 
लसकयोरररीज के 93.82 फीसदी 

इशकवरी शेयरिारकों िे मंजूरी दी है।  
ऐसा ही एक मामिा एिसीएिरी 

लदलिी में भी है। अलपांश 
शेयरिारकों िे लदलिी पीठ को 
बताया था लक आईसीआईसीआई 
लसकयोरररीज िे आईसीआईसीआई 
बैंक के साथ शेयरिारकों की 
लवसतृत जािकारी साझा कर 
शेयरिारकों की लिजता और 
पशासलिक लियमों का उलिंघि 
लकया है।  

बेंगिूरु के इनवेसरमेंर मैिेजर 
मिु ऋलष गुपता की अगुआई में 
अलपांश शेयरिारकों की यालिका 
में कहा गया लक आईसीआईसीआई 
बैंक िे शेयरिारकों को अपिे 
पसताव के समथवाि के लिए पभालवत 
लकया तालक उसकी बोलकंग 
सहायक शेयर बाजार से 
असूिीबद हो जाए। उनहोंिे कहा 
लक आईसीआईसीआई बैंक के 
कमवािाररयों िे आम शेयरिारकों से 
संपक्क सािा और उनहें 
असूिीबदता के हक में मतदाि के 
लिए पोतसालहत लकया। उनहोंिे कहा 
लक बैंक कमवािाररयों िे शेयरिारकों 
को पभालवत करिे के लिए पावर 
पाइंर पेजेंरेशि तैयार लकया और 
उिके तकिीकी लवशेषज ि होिे का 
फायदा उठाया।  

बंबई उचि नयायािय भी ऐसे ही 
मामिे की सुिवाई कर रहा है। 

बीएस संवाददाता 
मुंबई, 21 अगसत 

 
विंदुसतान लजंक िे 19 रुपये के 
अंतररम िाभांश की घोषणा कर 
लिवेशकों के लिए ओएफएस को 
फायदे का सौदा बिा लदया। िाभांश 
की घोषणा ओएफएस समापत होिे 
के एक लदि बाद मंगिवार को 
हुई,जो ओएफएस कीमत पर करीब 
4 फीसदी पलतफि बैठता है। जसते 
और िांदी की एकीकृत लिमावाता िे 
िाभांश भुगताि के लिए 28 अगसत 
की तारीख तय की है। 

यह लहंदुसताि लजंक का दूसरा 
अंतररम िाभांश है। इससे पहिे मई 
में उसिे 10 रुपये का पहिा 
अंतररम िाभांश लदया था। उसका 
इस लवत वषवा में कुि िाभांश 
भुगताि 12,253 करोड रुपये यािी 
29 रुपये पलत शेयर रहा है। इस तरह 
से सूिीबद कंपलियों में अग्रणी 
िाभांश पलतफि वािे शेयरों में एक 
के तौर पर लहंदुसताि लजंक िे अपिी 
शसथलत मजबूत की है। 

मजबूत पदशवाि के दम पर लवत 
वषवा 20 से 24 के बीि कंपिी का 
कुि िाभांश लवतरण 61,000 
करोड रुपये छू गया है जो औसति 
12,000 करोड रुपये सािािा 
बैठता है। 

वनप्ॉन इलंडया मयिुअुि फडं ि े
बिुवार को उदोग में पहिी ऐसी 
पलैसव पशेकश की ह ै जो लिफरी 
500 क े पतयके शयेरों में समाि 
अिपुात में लिवशे करगेी। इस िई 
सकीम का िाम लिपपॉि इलंडया लिफरी 
500 इकवि वरे इडंकेस फडं ह ैऔर 
इसका यह लिफरी 500 सिूकाकं के 
पतयके शयेर में 0.2 पलतशत लिवशे 
होगा जबलक लिफरी 500 इडंकेस 
फडं में शयेर का भार उसक ेघरकों 
क ेआकार पर लिभवार करता ह।ै समाि 
भार की रणिीलत की वजह स ेइस 
फडं का िाजवाकपै की तिुिा में 
लमडकपै ओर समॉिकपै शयेरों में 
जयादा लिवशे होगा। फडं ि ेकहा ह,ै 

‘इडंकेस िाजवाकपै शयेरों में 20 
पलतशत, लमडकपै में 30 पलतशत 
और समॉिकपै शयेरों में 50 पलतशत 
लिवशे उपिबि कराएगा।’  

 
यवूनयन एएमसी का मल्ी-
ऐसे्  एलोकशेन फडं ्शे  
यूलियि ऐसेर मैिेजमेंर कंपिी िे 
िया फंड ‘यूलियि मलरी-ऐसेर 
एिोकेशि फंड’ शुरू लकया है। यह 
फंड इ शकवरी और इ शकवरी 
आिाररत योजिाओं में करीब 65-
80 पलतशत लिवेश करेगा। उसिे 
गोलड ईरीएफ के यूलिर खरीदिे के 
लिए 10-25 पलतशत रालश 
लििावाररत की है। बीएस

िैलेंसड एडवां्ेज फंड :  घ्ा बनवेश 

बनपपॉन का बनफ्ी 500 इकवल वे् इंडेकस फंड 

शेयर बाजारों में बुिवार को भी 
तेजी जारी रही और बीएसई सेंसेकस 
100 अंक से अलिक िढा। घरेिू 
संसथागत लिवेशकों की मजबूत 
लिवािी के बीि दैलिक उपयोग का 
सामाि बिािे वािी कंपलियों, 
लरकाऊ उपभोकता सामाि और 
सवास्य केत के शेयरों में लिवािी से 
बाजार को समथवाि लमिा।  

कारोबाररयों क ेअिसुार, हािांलक 
अमरेरकी फडेरि ररजववा की बठैक 
का बयोरा जारी होिे स ेपहिे वशै्वक 
बाजारों में सतक्क रुख क ेबीि हाि 
में लवदशेी ससंथागत लिवशेकों की 
पूजंी लिकासी ि ेघरिे ूबाजार में तजेी 
पर कछु अकंशु िगाया। बाजार में 
कारोबार सीलमत दायर े में रहा। 
बीएसई सेंसकेस में िगातार दसूर े
लदि तजेी रही और यह 102.44 
अकं िढकर 80,905.30 अकं 

पर बदं हुआ। कारोबार क ेदौराि एक 
समय यह 149.97 अकं तक िढ 
गया था। एिएसई लिफरी में पािंवें 
लदि तजेी रही और यह 71.35 अकं 
की बढत क े साथ 24,770.20 
अकं पर बंद हुआ।  

लजयोलजत फाइिैंलशयि सलववासेज 
के शोि पमुख लविोद िायर िे  कहा, 
‘घरेिू बाजार बढत के साथ एक 
सीलमत दायरे में रहा। बाजार को 
घरेिू संसथागत लिवेशकों के पूंजी 
पवाह से समथवाि लमिा। बाजार में 
जोलखम से लिपरिे के लिए 
रकातमक मािे जािे केतों का पदशवाि 
अचछा रहा। ’  

उनहोंिे कहा, ‘फेडरि ओपि 
माक्केर कमेरी (एफओएमसी) की 
बैठक का बयोरा जारी होिे से पहिे 
वैश्वक बाजारों में कुछ सतक्क रुख 
देखिे को लमिा।  भाषा

सेंसेकस और बनफ्ी में तेजी जारी 

आईसीआईसीआई ससक्ोरिटीज 
को एकसचेंज से हटाने की मंजूिी

मजंरू योजना क ेमतुावबक 
आईसीआईसीआई 
वसकयो. क ेशयेरधारकों 
को हर 100 शयेरों पर 
आईसीआईसीआई बैंक क े
67 शयेर वमलेंगे

अि एिजेडएल 
का ओएफएस 
हुआ फा्देमंद 

  राइट्स इश्ू को आकर्षक िनाने का प्रसताव

सेबी को साधना होगा संतुलन 
समयसीमा में कमी सिागतयोगय ह ैलवेकन कछु प्रसताि इशय ू
की गणुिता क ेसाथ समझौता हो सकत ेहैं : काननूी विशषेज्ञ  

प्रसतावों की प्रशसंा, बिंता भी 
n प्रख्रिया पिूी किि ेक ेखलए बताई गई समय सीमा 
घटाि े क ेकदम स ेखडसकलोजि की गणुवता 
प्रभाखवत हो सकती ह ैऔि भामक तथा गलत 
जािकािी का जोखिम बढा सकता ह ै
n खिवेशकों का जोखिम उस समय बढ सकता ह ै
जब मच्चेंट बैंकि सवत8ं रूप स ेड ूखडखलजेंस िहीं 
किें कयोंखक व ेइस प्रख्रिया में अपि ेअिभुव का 
इसतमेाल कित ेहैं 
n शयेि बाजािों औि खडपॉखजटिीज की तिफ स े
आवदेि की पशु्ट औि आवटंि क ेआधाि को 
अखंतम रूप दिे ेमें खहतों का टकिाव हो सकता ह ै

महगं ेमलू्ाकंन की बितंा  
n मलूयाकंि िई ऊंचाई पि पहुचंि ेस ेइि फडंों में 
इ शकवटी खिवेश घटा ह ै
n 26 फडं हाउसों की इ शकवटी योजिाओं क े 
पास जलुाई 2024 तक किीब 80,000 किोड़ 
रुपय ेकी िकदी  

n एचडीएफसी एमएफ का इ शकवटी खिवेश घटकि 
50 प्रखतशत से िीच े
n आईसीआईसीआई एमएफ का 20 महीिे के 
खिचल ेसति पि आया 
n बीएएफ मलूयाकंि के आधाि पि इशकवटी औि 
डटे आवंटि को प्रबंखधत किते हैं 

इरेडा लाएगी  
एफपीओ 
साि्वजवनक केत की एिबीएफसी 
4,500 करोड रुपये का 
साववाजलिक अिुवत्ती लिगवाम पेश 
करेगी। कंपिी की बोड्ट बैठक 29 
अगसत को होगी, लजसमें इसे 
मंजूरी लमििे की उममीद है। कंपिी 
िे एकसिेंजों को यह जािकारी दी 
है। बीएस

एफपीआई की बिकवाली एव ंखरीदारी 
अमरेिका में मदंी की आशंका स ेपदैा हएु व ैश्वक जो खिम क ेबीच 
एफपीआई का खिवेश सिु  खकत समझ ेजाि ेवाल ेशयेिों पि केंख्रित हआु 
क8े शदु्ध प्रवाह क8े शुद्ध प्रवाह 

(किोड़ रु.) (किोड़ रु.) 
खवतीय -14,790 सवास्य सवेा 3,462 
धात ुएव ंििि -2,668 उपभोकता सवेाएं 2,196 
सवेाएं -2,088 एफएमसीजी 1,785 
खिमामाण सामगी -2,036 खबजली 1,169 
वाहि -1,628 दिूसंचाि 662 
सोत: पाइमइन्ोबेस डॉटकॉम

विदेशी पोर्टफोलियो लिवेशकों (एफपीआई) िे अगसत के पहिे 
पखवाडे में लवत केत के शेयरों से 14,790 करोड रुपये (1.8 अरब 
डॉिर) की लिकासी की। अमेररका में मंदी की आशंका से वै श्वक 
जो लखम गहरािे के डर से एफपीआई िे लबकवािी पर जोर लदया। 
बैंलकंग शेयरों में लगरावर को बढावा देिे वािे अनय कारकों में जूि 
लतमाही में सुसत आय वृलद, कमजोर जमा वृलद से जुडी लिंता और 
आरबीआई दारा सखत तरिता मािक शालमि हैं।  

इसके लवपरीत एफपीआई िे सुर लकत समझे जािे वािे केतों में लिवेश 
लकया और हेलथकेयर तथा एफएमसीजी के शेयरों में खरीदारी की। 5 
अगसत को एफपीआई िे 10,073 करोड रुपये के शेयर बेिे जो 
उिकी तीसरी सबसे बडी एक-लदवसीय लबकवािी थी। इससे पमुख 
सूिकांकों में 3 पलतशत लगरावर को बढावा लमिा था। वै श्वक बाजारों 
में भी अमेररकी बेरोजगारी से जुडे लिराशाजिक आंकडों के बाद 
लगरावर आई।  

अगसत के पहिे पखवाडे में एफपीआई की कुि शुद लिकासी 
18,823 करोड रुपये रही। अकसर जोलखम वािी अव लि के दौराि 
एफपीआई लवतीय शेयरों से पैसा लिकािते हैं कयोंलक उिमें उिकी 
बडी पूंजी िगी होती है। 15 अगसत तक लवतीय शेयरों में एफपीआई 
का लिवेश 27.28 पलतशत था जो 31 जुिाई के 27.48 पलतशत से 
कम है। आईरी केत 9.33 पलतशत के साथ दूसरा सवावा लिक 
एफपीआई लिवेश वािा केत रहा।               - सुंदर सेतुरामन

एफपीआई ने वितीय शेयरों 
से 1.8 अरब डॉलर वनकाले


