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  सवाल  जवाब

क्ा आप 4 जूि रे निचले सतर से 
बाजार मं आई तेजी रो तरकहीि 
उतसाह रहिा चाहंगे? 
इ पकव्ी बारार मं अलिाव नध उतार-
चढाव अकसर िकदी पवाह और धारणा 
मं बदलाव िर कंनित होते हं। चुिाव खतम 
होिे के बाद, घरेलू पवाह और नवदेशी 
संस्ागत निवेशकं (एफआईआई) की 
वािसी से बारार मं िई राि आ गई है।  
सा् ही, बारार धारणा अगले िांच वरं 
के नलए िीनतगत निरंतरता को सवीकार 
करती नदख रही है,  रो निवेश आधाररत 
रीडीिी वृनि का सम्जि करती है। बारार 
का धयाि धीरे धीरे आय और मूलयांकि 
िर कंनित होगा। बारार आय अगले दो 
नवत वरं के दौराि ‘अली ्ंस’यािी 
करीब 18 पनतशत की दर से बढिे का 
अिुमाि है,  रो निछले तीि वरं मं 
सालािा 20 पनतशत रही। इसनलए, हमं 
भनवषय मं बारार रर्िज कुछ हद तक 
पभानवत होिे का अिुमाि है। 
 
बजट से आपरी/बाजार री क्ा 

उममीदं हं? 
रलुाई म ंआि ेवाला बर् अगल ेिाचं साल 
की िीनत की नदशा तय करेगा। सरकार से उममीद 
ह ैनक वह बनुियादी ढांच ेऔर कलयाणकारी 
खचज के बीच संतलुि बिाए रखगेी। हमं उममीद 
ह ैनक कराधाि ढाचंा अिकुलू रहगेा और कोई 
बडा वयवधाि िदैा िहं करगेा। रहां निछल े
तीि वरं म ंररयल एस्े्  बारार म ंसधुार आा 
ह,ै वहं नकफायती आवास केर (कम आय वगज 
क ेनलए बहेद महतविणूज) िर दबाव नदखा ह ै
और इस े कछु िीनतगत सम्जि की 
आव्यकता हो सकती है।  
 
नमडरैप और समॉलरैप पर आपरा 
क्ा िजरर्ा है? 
निछल ेतीि वरं (नवत वरज 2021-2024) 
म ंनमडकैि की आय करीब 25 पनतशत की 
सालािा दर से बढी। इस अव नध के दौराि, 
नमडकिै सूचकांक िे कुछ हद तक बेहतर 
रर्िज नदया और अब इसकी एक साल की 
अनिम आय का 30 गुिा िुिमूजलयाकंि नकया 
गया है, रो नक दीघाजव नध औसत की तुलिा 
मं अिेकाकतृ अनधक है। समॉलकैि सूचकांक 

भी इसी तरह के ्ंड िर अमल कर रहा है। 
भले ही अिुकूल घरेलू निवेशक धारणा 
काफी हद तक बरकरार है, लेनकि ऊंचे 
मूलयाकंि से कुछ नचंताएं िैदा हो रही हं। 
भनवषय मं आय नवतरण शेयर रर्िज के 
नलहार से मुखय वाहक होगा। 
 
भारती् शे्रं पर नवदेशी निवेशरं 
रा िजरर्ा रैसा रहेगा? 
एफआईआई िे कैलंडर वरज 2023 मं 21.3 
अरब डॉलर की खरीदारी की, रबनक 
कैलंडर वरज 2022 मं उनहंिे 17 अरब 
डॉलर के शेयर बेचे। कैलंडर वरज 2024 मं, 
व ेमई तक शुि नबकवाल रहे, लेनकि रूि मं 
शिु खरीदार बि गए। माचज 2024 तक, 
एिएसई मं सूचीबि शेयरं मं नवदेशी 
िो्डफोनलयो निवेश (एफिीआई) सवानमतव 
घ्कर 18 पनतशत कम रह गया, रो निछली 
47 नतमानहयं मं सबसे कम है। 
 
घरेलू रवाह रे बारे मं आप क्ा 
रहिा चाहंगे? 
एफआईआई की पस्नत को देखते हुए, हमं 
अनय उभरते बारारं (ईएम) के मुकाबले 
भारत की पस्नत को भी देखिा होगा। 
एमएससीआई इंनडया वतजमाि मं 
एमएससीआई ईएम के मुकाबले 72 
पनतशत वैलयूएशि पीनमयम िर कारोबार 
कर रहा है, नरससे एफआईआई के नलए 
भारत की तुलिा मं अनय ईएम जयादा 
आकरजक बि गए हं। भारतीय 
बचतकताजं के तौर-तरीकं मं बडा 
बदलाव आया है। वे अब अनय नवतीय 
िररसंि नतयं के  मुकाबले इ पकव्ी मं जयादा 
नदलचसिी नदखा रहे हं।  

घरेलू निवेश रहेगा बरकरार पर ज्ादा तेजी िहं
ससंकेस 80,000 अकंं क ेआसपास 
कारोबार कर रहा ह।ै आईसीआई-
सीआई पडू ंतशयल लाइफ इशंयोरसं 
क ेपमखु (इ ककवटी फडं) गौिम 
तसनहा रॉय न ेईमले साकातकार म ं
पनुीि वाधवा को बिाया तक भतवषय 
म ंआय तविरण शयेर ररटनन के तलए 
मखुय वाहक होगा और मलूयाकंन मं 
कछु नरमी सभंव है। पेश हं बािचीि 
क ेमखुय अंश: 

सुरि पांडा 
मुंबई, 5 जु्ाई 

 

ए चडीएफसी बंक का शेयर शुरवार को 
बीएसई िर 4.55 फीसदी नफसलकर 
1,648.10 ुिये िर बंद हुआ। 

इसकी वरह रूि नतमाही (2024-25) मं 
रनमक आधार िर बंक की उधारी व रमां 
म ं नगराव् आिा रहा। यह नगराव् बंक के 
शयेरं मं हाल मं आई तेरी के बाद नदखी है। 
तेरी का कारण यह उममीद ्ी नक 
एमएससीआई इमनरंग माके् इंडेकस मं बंक 
का भार बढेगा। 

बकं िे 4 रुलाई को एकसचंरं को भेरी 
सचूिा मं बताया है नक बंक की उधारी नतमाही 
आधार िर 0.8 फीसदी घ्कर रूि नतमाही 
मं 24.87 लाख करोड ुिये रह गई रबनक 
रमाएं भी 0.03 फीसदी की िरमी के सा् 
23.79 लाख करोड ुिये रहं।  

हालांनक सालािा आधार िर बंक की 
उधारी 14.9 फीसदी बढी नरसमं 
एचडीएफसी के सा् एचडीएफसी बंक के 
नवलय का असर शानमल िहं है रो 1 
रुलाई, 2023 से पभावी हुआ है। करज वृनि 
मं िरमी मुखय ूि से होलसेल सेगमं् मं 
आई कमी के कारण आई है। सा् ही खुदरा 
सेगमं् मं भी सुसत वृनि रही।  

बोनकगं फमज सीएलएसए िे एक िो् मं कहा 
नक एचडीएफसी बंक िे एचडीएफसी की 

दिेदारी चुकािे िर धयाि कंनित कर रखा है। 
नलहारा करज वृनि िीछे रह गई है। इस अवनध 
मं रमां मं 16.5 फीसदी का इराफा हुआ 
नरसम ंनवलय का असर शानमल िहं है। सा् 
ही चालू और बचत खातं का अिुिात 
(कासा) कुल रमां की तुलिा मं नवत वरज 
25 की िहली नतमाही मं घ्कर 36.3 
फीसदी रहा रो नवत वरज 24 की चौ्ी नतमाही 

मं 38.2 फीसदी ्ा।  
एचडीएफसी बंक के नलए िहली नतमाही मं 

करज और रमां मं वृनि सामानय तौर िर 
िरम रहती है लेनकि घोनरत आंकडे सामानय 
स े्ोडे कम हं। िोमूरा िे एक ररिो्ड मं बताया 
नक ऋण-रमा का अिुिात भी 105 फीसदी 
िर पस्र रहा। इस बीच, िहली बार बंक िे 
रमां के औसत शेर मं वृनि और 

पबधंिाधीि िररसंिनतयं का खुलासा नकया 
ह।ै िोमूरा के अिुसार औसत रमाएं रनमक 
आधार िर 4.6 फीसदी बढं रबनक औसत 
एयूएम मं रनमक आधार िर 0.8 फीसदी का 
इराफा हुआ। 

मैकवेरी कैनि्ल के पबंध निदेशक सुरेश 
गणिनत िे कहा नक यह नतमाही सामानय 
तौर िर रमां मं वृनि के नलहार से िूरे 
बंनकंग तंर के नलए कमरोर रही है।  
नतमाही नलहार से औसत 4.6 फीसदी 
बढा है लेनकि दुभाजगय से नडसकलोरर 
चुनिंदा रही है। नफर भी एचडीएफसी बंक 
औसत िररसंिनतयं के आधार िर रोरािा 
मानरजि की गणिा करता है। ऐसे मं रमां 
का यह आंकडा उसमं बदलाव िहं 
लाएगा। अब धयाि शुि बयार मानरजि मं 
सुधार लािे िर है।  

इस हफते बंक िे खुलासा नकया ्ा नक रूि 
2024 मं नवदेशी शेयरधाररता माचज 2024 के 
55.54 फीसदी से घ्कर 54.83 फीसदी 
रह गई। नव्लेरकं िे कहा नक नवदेशी 
शेयरधाररता 55 फीसदी से िीचे चली गई है, 
रो वैप्वक सूचकांक पदाता एमएससीआई 
की तरफ से तय सीमा है। नलहारा, 
एचडीएफसी बंक का वे्रे दोगुिा हो राएगा 
नरससे इसमं निवेश आएगा। इस खुलासे के 
बाद बंक के शेयर की कीमतं सवोचच सतर को 
छ ूगई ् ी, लेनकि तब से इसिे कुछ बढत गंवा 
दी है।

सुंदर सेिुरामन 
मुंबई, 5 जु्ाई 

 
भारी-भरकम वे्ेर वाले एचडीएफसी बंक मं तेर 
िुकसाि िे बंचमाकक सूचकांकं को शुरवार को िीचे 
खंच नलया, इसके बावरूद सूचकांकं िे हफते की 
समापपत 1 फीसदी से जयादा की बढत के सा् की। 
संसेकस और निफ्ी के नलए यह लगातार िांचवं 
सापतानहक बढत रही रो इस साल सापतानहक बढत का 
सबसे लंबा नसलनसला है। इससे िहले सूचकांकं िे 
िवबंर और नदसंबर 2023 के बीच लगातार सात हफते 
तक बढत दरज की ्ी।  

शरुवार को संसेकस 53 अंकं की िरमी के सा् 
79,997 िर बंद हुआ। एचडीएफसी बंक के शेयर मं 
4.6 फीसदी की नगराव् के बावरूद ऐसा हुआ नरसिे 
सूचकाकं को 517 अंक िीचे खंचा। एचडीएफसी बंक 
मं नगराव् का कारण रूि नतमाही मं बंक के ऋणं मं 
रनमक आधार िर कमी आिा है। एचडीएफसी बंक के 
शयेर मं हुए िुकसाि की भरिाई ररलायंस इंडस्ीर और 
एसबीआई की बढत से हो गई नरिमं रमश: 2.3 
फीसदी और 2.5 फीसदी का इराफा हुआ।  

वयािक बारारं मं बढत रारी रही। निफ्ी नमडकैि 
100 और निफ्ी समॉलकैि 100 मं रमश: 0.83 
फीसदी और 0.8 फीसदी का इराफा हुआ। सापतानहक 
आधार िर नमडकैि और समॉलकैि िर कंनित सूचकांकं 
मं रमश: 2.4 फीसदी व 3.4 फीसदी की बढोतरी दरज 
हुई। बीएसई मं सूचीबि सभी कंिनियं का बारार 
िूंरीकरण कारोबारी सर के दौराि 450 लाख करोड 
ुिये के िार निकल गया ्ा लेनकि अंत मं 449.9 
लाख करोड ुिये (5.4 न्नलयि डॉलर) िर न्का।  

हफते क ेदौराि जयादातर वैप्वक बारारं का पदशजि 
ठीक  रहा कयंनक अमेररका मं महंगाई के िरम आंकडं 
िे अमेररकी फेडरल रररवज की नसतंबर बैठक मं दरं मं 
क्ौती की उममीद बढा दी है। आई्ी व फामाज इस हफते 
सबसे अचछा पदशजि करिे वाले शेयर रहे और उिक े
सूचकांकं मं रमश: 4.5 फीसदी और 3.8 फीसदी की 
बढोतरी हुई। 

नरयोनरत फाइिंनशयल सनवजसेर के शोध पमुख 
नविोद िायर िे कहा नक आई्ी और फामाज रैसे 
लारजकैि िर सुरकातमक दांव बढे। इसकी वरह 
अमेररका म ंमहंगाई का घ्ता दबाव, आय िररदृ्य मं 
सुधार और अमेररकी 10 वरीय बॉनड यीलड मं तेर 
नगराव् आिा रही। सरकारी खचज मं तेरी और कंिनियं 
की बेहतर आय की संभाविा अब महंग ेभावं को सहारा 
दे रही हं। भारतीय बारार मं नवदेशी फंडं की वािसी 
और नसतंबर मं दर क्ौती की उममीद बारार के मिोबल 
को मरबूत कर रही है। 

लगातार 5वं सपताह संसेकस 
और निफ्ी मं उछाल

फवदेशी पोटडफोफलयो फनवेशक 1,241 करोड़ ु पये के 
शुध खरीदार रहे जबफक देसी संसथानं ने 1,651 
करोड़ ु पये के शेयर बेरे

एचडीएफसी बंक का शेयर टूटा

सुंदर सेिुरामन 
मुंबई, 5 जु्ाई 

 
निवशेरं िे रेिेररक दवा कंििी एमकयोर 
फामाजसयनु्कलस और मे्ल वायर नवनिमाजता 
बसंल वायसज के शेयरं िर बडी संखया मं दांव 
लगाया और दोिं की कुल बोनलयां 1.25 लाख 

करोड ुिये के िार निकल गं। उदोग के 
पनतभानगयं क ेअिुसार दोिं आईिीओ की मांग 
निवशेकं के सकारातमक मिोबल को नदखाती है 
और आिे वाले आईिीओ के नलए यह वरदाि हो 
सकती है। एमकयोर क ेआईिीओ को करीब 68 
गुिा आवेदि नमले और कुल बोनलया ं93,700 
करोड ुिये के िार निकल गं। संस्ागत 

निवेशकं की शेणी मं 196 गुिा आवेदि नमले 
रबनक अिीर निवेशकं की शेणी मं 48 गुिा और 
खुदरा शेणी मं 7.2 गुिा बोनलयां नमलं।  

बंसल वायसज के आईिीओ के तहत िूरी तरह 
से 745 करोड ुिये के िए शेयर रारी हो रहे 
हं और कंििी को करीब 60 गुिा बोनलयां 
नमलं। कंििी इससे नमलिे वाली रकम का 
इसतेमाल अििा और सहयोगी कंििी का करज 
चुकािे मं करेगी। 

एमक्ोर, बंसल वा्र के शे्रं पर बडा दावं

बचंमारक निफ्ी म ंनिछल ेएक महीि ेम ं11 
फीसदी की उछाल दरज हईु। कारण नक 
निवशेकं ि े चिुाव ितीरं क े नदि नमली 
निराशा स ेआग ेदखेा और उममीद लगाई नक 
िई गठबधंि सरकार आन्जक वनृि आग ेल े
राि ेक े नलए िीनतयां बिाि ेम ंसकम बिी 
रहेगी। 70,234 क ेनिचल ेसतर तक ्ू्ि ेक े
बाद ससंकेस ि ेनिछल ेएक महीि ेम ंकरीब 
10,000 अकं रोडे। खदु क ेदम िर 272 
क ेबहुमत के आकंडं स ेभारतीय रिता िा्ी 
क ेदूर रहिे के बाद 4 रूि स ेनिफ्ी 50 इंडकेस 
म ं11.2 फीसदी का इराफा हआु ह।ै 

इस बीच, वयािक बारार क े निफ्ी 
नमडकैि 100 और निफ्ी समॉलकैि 100 मं 
रमश: 16 फीसदी व 21 फीसदी की बढोतरी 
हईु ह।ै माुनत सरुकूी इनंडया को छोडकर 
निफ्ी-50 क ेसभी शयेरं मं बढोतरी दरज की 
गई ह।ै शीराम फाइिसं (27 फीसदी चढा), 
नवपो (22 फीसदी) और ओएिरीसी (22 
फीसदी) सबस ेजयादा चढ।े निफ्ी 500 म ं
सबस े अनधक बढत वालं की सचूी म ं
सावजरनिक उिरम (िीएसय)ू का दबदबा 
रहा। गाडडि रीच नशिनबलडसज और मझगांव 
डॉक नशिनबलडसज के शेयर 4 रिू क ेबाद इस 
उममीद म ंदोगिु ेस ेजयादा हो गए नक सरकार 
रका िर खचज बढाएगी और घरले ूउतिादि म ं
वनृि करगेी। िकुसाि वाल े शयेरं म ं
आरएचआई मगैिनेस्ा इनंडया, बीएसई और 
मडेपलस हले् सनवजसरे शानमल ह।ं  

समीर मुलगांवकर

चनुाव नतीजं क ेबाद का एक महीना, इक्वटी म ंतेजी जारी  
4 जून, 2024 5 जुलाई 2024 बदलाव (%)  

फनफटी-50 21,884.50 24,323.85 11.15 

रढ़ने वाले 4 जून, 2024 5 जुलाई 2024 बदलाव (%) 
शीराम फाइनसं 2,260.70 2,865.85 26.77 
फवपो 438.15 535.10 22.13 
ओएनजीसी 236.30 288.20 21.96 
गाफसम इडंस्ीज 2,256.40 2,748.00 21.79 
अदाणी पोरस ं ड एसईजेड 1,248.95 1,500.45 20.14 

गवंान ेवाले  
माुफि सजुकूी इं फडया 12,176.05 12,104.05 -0.59 

ननफटी-500 के शयेरं म ंजयादा तजेी 
4 जून, 2024 5 जुलाई 2024 बदलाव (%) 

फनफटी-500 20,323.85 22,987.65 13.11 
रढ़ने वाले 4 जून, 2024 5 जुलाई 2024 बदलाव (%) 
गाडडन रीर फशपफबलडसच 1,275.65 2,710.65 112.49 
मझगांव डॉक फशपफबलडसच 2,679.50 5,685.80 112.20 
फफटडलाइजर ं ड केफमकल Mावणकोर 638.25 1017.25 59.38 
जके ेपेपर 366.05 576.15 57.40 
कोरीन फशपयाडड 1,811.70 2,837.60 56.63 

गवंान ेवाले  
आरएरआई मगैनफेसटा इंफडया 680.15 627.20 -7.79 
बीएसई 2,557.00 2,405.35 -5.93 
मडेपलस हेलथ 703.65 669.30 -4.88 
जडेएफ कमशचल 16,398.15 15,728.35 -4.08 
यफूनयन बंक 139.00 135.73 -2.35 

सोत : ब्ूमबरग, एकसचंज         संक्न : बीएस रिसचग ब्ूिो 

चुनाव निीजं के 
तिन लगे झटके 
के बाि सुधार

अपैल-जनू तिमाही क ेएचडीएफसी बकं के कमजोर आकंडं का शयेर कीमि पर पडा असर 

शयेर पर चोट 
nबकं का शयेर शुरवार को 
बीएसई पर 4.55 फीसदी 
फफसलकर 1,648.10 ु पये 
पर बदं हआु 

nबकं की उधारी फिमाही 
आधार पर 0.8 फीसदी 
घटकर जनू फिमाही म ं24.87 
लाख करोड़ ु पय ेरह गई 
जबफक जमाएं भी 0.03 
फीसदी की नरमी के साथ 
23.79 लाख करोड़ ु पय ेरहं 

nजनू 2024 म ंफवदशेी 
शयेरधाररिा मारच 2024 क े
55.54 फीसदी से घटकर 
54.83 फीसदी रह गई


