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TheEurasia gamble:
Delhi’s high-speed
FTAchase
An ambitious pact withMoscow’s bloc could cut tariffs, boost
exports fromArmenia to Kyrgyzstan, and ease India’s dependence
on oil imports—but risks inflaming tensionswith theWest
and tying trade to fragile geopolitics
SHREYA NANDI
NewDelhi, 10 September

Lastweek, an imageofPrimeMinister
NarendraModiandRussianPresident
VladimirPutin sharingacar ride to
theirbilateralmeeting inTianjin,
China, on the sidelinesof theShanghai
CooperationOrganisationsummit,
capturedglobal attention.
Themeeting signalledadeepening

of India’s strategic relationshipwith
Russia, despitepressure fromtheWest,
particularly theUSand theEuropean
Union.Prioritisingeconomic ties, India
and theRussia-ledEurasianEconomic
Union (EAEU) lastmonthfinaliseda
framework to launch free tradeagree-
ment (FTA) talks.Both sidesaimtocon-
cludenegotiationswithin 18months,
with thepossibilityof anearlier con-
clusiondependingon thepaceandcon-
vergenceofdiscussions.

InsidetheEurasianbloc:WhyIndia
can’t ignoreit
TheEAEUisaneconomicunionoffive
post-Soviet states—Armenia,Belarus,
Kazakhstan,Kyrgyzstan,andRussia—
withanintegratedsinglemarket that
cameintoforce in2015.Russia is the lar-
gestcountryandthebloc’sbiggest trad-
ingpartner,accountingforover92per
centof theEAEU’s total tradewithIndia.
A tradedealwith theEAEUhasbeen

underdiscussion for several years.Both
sideshadagreed tohold initial talks in
March2020 inMoscowto set the
agendaandfinalise the structureof the
joint text.Theplanwas shelveddue to
theCovid-19pandemic.
Talksgainedmomentumonce the

pandemic receded,with fresh interest
fromRussia in2022afterWestern sanc-
tions sought to isolate it over the
Ukraineconflict. Since then, Indiaand
theEAEUhaveworked tofinalise the
broad framework, or termsof reference
(ToR), but itwasonly lastmonth that
discussionswereexpedited.
Thefinalisationof theToRcomesat

a timewhenNewDelhi’s tieswith
Washingtonhavehit a roughpatch.A
largechunkof Indianexportsnowface
apunitive 50per cent tariff,making it
extremelydifficult formarine, gar-
ment, andgemsand jewellery
exporters toaccess theUSmarket.The
rush to sign theFTA is seenas India’s
attempt todiversify andsecureother
keyexportdestinationsat a timewhen
ithasbeenunable to clinchan interim
tradedealwith theUS, its largest trad-
ingpartner andexportmarket.
Geopoliticshasadded to the

urgency.Washingtonargues that
India’s continuedpurchaseofRussian

oil ishelpingMoscowfund itsUkraine
offensive. Ithas increasedpressureon
NewDelhiby imposing steep tariffs
aimedat curbing India’s trade—par-
ticularlyoil imports—withRussia.
TradeeconomistBiswajitDhar

described India’smoveasacalculated
risk. “SuchFTAsarepivotal for India,
both in termsofdiversificationand
accessingnewmarkets—whichare
essential for export growth.Thegov-
ernmenthasbeen laying theground-
work for several tradedealsover the last
fewyears, especiallypost-pandemic,
and theEurasianFTAwascertainly
part of theplan,”Dhar said.
Headded thatwithChina

steadily expanding its trade footprint,
India cannotafford to lagandmust
strive for stronger regional economic
integration.

Thetradeequation:
Heavyonoil, light
onexports
India’s tradewith the
EAEUisdominatedby
Russia.Exports to the
bloc stoodat $1.16bil-
lion in2024-25 (FY25), of
which$1.06billionwent
toRussia.
Of the$64billion inbloc imports,

$63.8billioncame fromRussia.
Bilateral tradebetween Indiaand

Russia reacheda record$68.7billion in
FY25—nearly 5.8 timeshigher than the
pre-pandemic level of $10.1billion,
according to theMinistryofExternal
Affairs.Of this, exports stoodat $4.88
billion,while importswere$63.84bil-
lion,mainlydue to India’s relianceon
discountedoil. Bilateral trade in ser-
vices stoodat $1billion in2021.Both
sides expect tohit the$100billionmark
by2030.
Officials toldBusinessStandard that

the tradedealwill helpnarrowIndia’s
highdeficitwithRussia.Beyond tariff
cuts in traditional sectors suchas foot-
wear, leather, textile, andengineering
goods, Indiaalsowants toaddressnon-
tariff barriers inRussia, particularly for

agricultureandmarineproducts.
“India’s tradewithRussia is still

overwhelminglyoil-driven.Market
accessbarriershave limitedour
exports,” oneofficial said.
According toananalysisbyRussian

financial institutionSberbank, tariff
reductionsand the removalofCustoms
barriers could significantlyboost trade.
In2023, India’s averageweighted
import tariff stoodat 12per cent,while
tariffs inEAEUcountries ranged from
5.4 to6.5per cent.Eliminating these
couldgenerate savings forboth sides.
For Indiancompanies,promising

exportareas includemachinery,metal
products, rubberandplastics, agricul-
turalgoods, andpharmaceuticals,
according toa reportpublished inApril.
Otherpriorities include resolving

payment issues linked to
theVostro-accountmech-
anism,whichenables
rupee tradewith sanctions-
hit Russia, and easing
logistics bottlenecks.

Beyondborders:Racing
toredrawtraderoutes
Expanding tradewith the
Eurasianbloc also hinges
on improving connectiv-

ity. Crucial to this is the operationalisa-
tion of the InternationalNorth-South
Transport Corridor (INSTC), amulti-
modal networkmeant to shorten
routes between India, Russia, andCen-
tral Asia.
But implementationhas been slow,

mired in geopolitical challenges.
Ajay Sahai, director-general and

chief executive officer of the Feder-
ation of IndianExportOrganisations,
said thatwhile the INSTC is crucial, it
is not the only option.
“There are direct voyages from

Vladivostok toChennai, and some
exporters are also using theTürkiye
route to reachRussia. Additionally, the
Arctic route— thoughnot operational
fromNovember toMarch— is being
explored as another viable alter-
native,” Sahai said.

A trAde deAlwith
the eAeU hAs been
Under discUssion
for severAl yeArs.
the eArlier plAn
wAs shelved dUe
to the covid-19
pAndemic

Charting trade map
Country Export Change (Y-o-Y) Import Change (Y-o-Y) Trade

(%) (%) balance
Kazakhstan 262.98 11.17 86.19 -9.4 176.79
Kyrghyzstan 46.26 1.19 7.43 -20.4 38.83
Armenia 264.51 180 50.67 40.41 213.84
Belarus 69.33 58.17 37.17 144.27 32.16
Russia 4,881.3 14.55 63,811.44 4.34 -58,930.14

Source: Department of Commerce

India-EAEU trade in 2024-2025 ($ mn)

illustration: ajaya mohanty
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अनिषेक कुमार 
मुंबई, 10 सितंबर 

 

मयु चुअि फंड्रों की इसकवटी 
योजनाओं में मनवेश 
अगसत के दौरान नरम 

होकर 33,430 करोड रुपये रह 
गया। इस तरह से इसमें जुिाई के 
ररकॉड्ड 42,702 करोड रुपये के 
मनवेश के मुकाबिे 22 फीसदी की 
मगरावट आई मजसकी पमुख वजह 
एनएफओ से कम संग्रह रही। 
ऐसकटव इसकवटी एनएफओ ने 
अगसत में 2,056 करोड रुपये का 
मनवेश हामसि मकया जबमक जुिाई 
में यह 9,000 करोड रुपये था। 

मोतीिाि ओसवाि एएमसी के 
काय्थकारी मनदेशक और चीफ 
मबजनेस ऑमफसर अमखि चतुव्वेदी 
ने कहा, मप्िे महीने की तुिना में 
मनवेश में करीब 9,000 करोड 
रुपये की मगरावट काफी हद तक 
एनएफओ संग्रह में कमी के कारर 
आई है। बाकी मनवेश की रफतार 
ससथर और ठीक है। 

वयवससथत मनवेश योजना 
(एसआईपी) मनवेश में मगरावट का 
भी मनवेश पर असर पडा। सकि 
एसआईपी मनवेश 28,265 करोड 
रुपये रहा जो मामसक आिार पर 
0.7 फीसदी कम है। जुिाई में 
एसआईपी मनवेश 28,464 करोड 
रुपये के ररकॉड्ड उचचसतर पर था। 

चार महीन्रों में पहिी बार 
एसआईपी खात्रों में मगरावट के बीच 
एसआईपी मनवेश में नरमी देखी गई। 

अगसत में 8.99 करोड खात्रों ने 
एसआईपी मनवेश में योगदान मदया 
जो जुिाई के 9.11 करोड खात्रों से 
कम है। मप्िी बार योगदान देने 
वािे एसआईपी खात्रों में कमी इस 
साि फरवरी और माच्थ में दज्थ की 
गई थी।  

मामसक आिार पर तीव्र मगरावट 
के बावजूद मप्िे महीने इसकवटी 
मयुचुअि फंड्रों में मनवेश कैिेंडर 
वष्थ 2025 के मप्िे सात महीन्रों 
के औसत मनवेश से अमिक रहा।  

मॉमननिंगसटार इनवेसटमेंट ररसच्थ 
इंमडया के एसोमसएट्स मनदेशक 

महमांशु शीवासतव ने कहा, अगसत 
में मनवेश में आई मजबूती का शेय 
मुखय रूप से एसआईपी के माधयम 
से हुए मनरंतर पवाह को मदया जा 
सकता है मजसमें मजबूत मामसक 
योगदान जारी रहा। खुदरा मनवेशक्रों 
ने वैसशवक अससथरता से पभामवत 
हुए बगैर अपना आवंटन जारी रखा। 

कुि मनवेश में मगरावट के 
बावजूद तीन सबसे िोकमपय 
इसकवटी फंड शेमरय्रों फिेकसीकैप, 
समॉिकैप और ममडकपै में मनवेश में 
िगातार तेजी देखी गई। फिेकसीकैप 
फंड्रों में िगातार दूसरे महीने 

7,000 करोड रुपये से जयादा का 
मनवेश हुआ जबमक ममडकैप फंड्रों 
में मनवेश जुिाई के 5,182 करोड 
रुपये से बढकर अगसत में 5,331 
करोड रुपये पर पहुंच गया। मामसक 
आिार पर मगरावट के बावजूद 
समॉिकैप फंड्रों ने भी िगभग 
5,000 करोड रुपये जुटाए। 

एसोमसएशन ऑफ मयुचुअि 
फंड्स इन इंमडया (एमफी) के मुखय 
काय्थकारी अमिकारी वेंकट एन 
चिसानी ने कहा, इसकवटी फंड्रों में 
33,430 करोड रुपये का शु्धि 
मनवेश हुआ जो िगातार 54वें 
महीने सकारातमक मनवेश का संकेत 
है। फिेकसीकैप, ममडकैप और 
समॉिकैप फंड जैसी शेमरय्रों में 
मजबूत भागीदारी जारी रही मजसमें 
ममडकैप फंड्रों ने अब तक का सबसे 
अमिक मामसक मनवेश दज्थ मकया। 

डेट और हाइमबड सकीम सेगमेंट 
में भी मनवशे कमजोर हुआ। डेट 
सकीम्रों से अगसत में िगभग 
8,000 करोड रुपये की शु्धि 
मनकासी हुई जबमक जुिाई में यह 
1.07 िाख करोड रुपये था। 
हाइमबड फंड्रों में मनवेश 20,900 
करोड रुपये से घटकर 15,300 
करोड रुपये रह गया। 

इसकवटी के साथ-साथ डेट और 
हाइमबड योजनाओं के एक महससे में 
माक्फ-टू-माक्केट घाटे के साथ कम 
मनवेश के परररामसवरूप उदोग के 
एयूएम में 0.2 फीसदी की मगरावट 
आई। अगसत महीने के अंत तक 
एयूएम 75.2 िाख करोड रुपये था।

इक््टी फंडों िें मन्ेश घटा पुनीत वाधवा 
नई सिल्ी, 10 सितंबर 

 
अंतरराष्ी् ररसच्थ और बोमकंग फम्थ बन्थसटीन 
ने 6 महीने बाद अपने इंमडया सटॉक पोट्डफोमियो 
में मफर से बदिाव मकया है और 6 शेयर्रों को 
मनकािते हुए 5 को जोडा है। इस दौरान उसके 
भारतीय पोट्डफोमियो ने 9.8 फीसदी का ररटन्थ 
मदया जो मनफटी की 8.5 फीसदी की बढत के 
मुकाबिे बेहतर है।  

बन्थसटीन ने कहा मक यह संशोिन मवतीय और 
उपभोकता केत्रों में मनवेश और उन शेयर्रों में िाभ 
दज्थ करने जैसे बदिाव्रों पर आिाररत था। जोडे 
गए नए शेयर मजबूत वृम्धि दशा्थते हैं, अपने केत 
की थीम्रों के अनुकूि हैं और हो सकता है मक 
सािाना आिार पर बाजार के पदश्थन से मप्ड 
गए ह्रों। कवरेज में बदिाव के परररामसवरूप 
कु् शेयर्रों को हटा मदया गया।  उसने 

एचडीएफसी बैंक और बीमा कंपनी पीबी 
मफनटेक को अपने पोट्डफोमियो में शाममि मकया 
जबमक आईसीआईसीआई बैंक और आईटी 
कंपनी इनफोमसस को बाहर कर 
मदया।  

वृहद सतर पर बाजार की 
संभावनाओं को आकार देने वािे 
कारक्रों का दायरा बढ रहा है 
मजससे कई शेयर्रों के बारे में 
पूवा्थनुमान मुसशकि होता जा रहा 
है। बन्थसटीन के पबंि मनदेशक 
और भारत में शोि पमुख 
वेरुगोपाि गैरे ने हाि में सह-िेखक के रूप 
में मिखे एक नोट में कहा मक भारत के उभरते 
अंतरराष्ीय तािमेि, घरेिू मवमनमा्थर और 
आमट्डमफशि इंटेमिजेंस (एआई) के कारर 
होने वािी उथि-पुथि अससथर वैसशवक वृहद 
पररदृशय के मखिाफ मजबूती देती हैं, मजसके 

दीघा्थव मि में मनरा्थयक होने की संभावना है।  
गैरे ने कहा, ‘इस जमटिता के बीच हम अपने 

पोट्डफोमियो को जानबूझकर सरि रखते हैं: 11 
शेयर उन सेकटर्रों पर केंम्रित हैं मजनहें 
हम पसंदीदा मनवेश मानते हैं। हम 
पूंजीगत वयय की तुिना में खपत की 
ओर झुकाव जारी रखेंगे, साथ ही 
िाभ कमाने के चक्र में शाममि होने 
के मौके भी देखेंगे। बाहरी केत्रों से 
जुडे सेकटर नीमतगत अससथरता से 
चुनौती बने हुए हैं और मफिहाि 
हमारे पसंदीदा आवंटन नहीं हैं।’ 

बन्थसटीन ने कहा मक सूचना पौदोमगकी 
(आईटी) केत में नई मदिचसपी पैदा हुई है, मजसे 
मनराशाजनक आय के बाद उमचत मूलयांकन स े
समथ्थन ममि रहा है और मजनमें जोमखम भी घट 
गए हैं। अमेररका में दर्रों में नरमी से मांग में सुिार 
की संभावना है।

बन्थसिीन ने बदला भाितीय पोि्टफोटलयो 
एरएफओ स ेसंग्रह कम रहा, िांच महीरे में िहली बार एसआईिी स ेसरविे घ्ा 

बीएस संवाििाता 
मुंबई, 10 सितंबर 

 
डेररवेकटव कारोबारी मनकाय 
फयूचस्थ इंडस्ी एसोमसएशन 
(एफआईए) ने बाजार मनयामक के 
उस पसताव का समथ्थन मकया है 
मजसमें गैर बेंचमाक्फ इसकवटी 
सूचकांक्रों  से संबंमित नए मनयम्रों 
के मक्रयानवयन के मिए योजना की 
बात कही गई है। 

भारतीय पमतभूमत एवं मवमनमय 
बोड्ड (सेबी) को मिखे पत में 
एफआईए ने मनयामक से उसके 
अगसत के परामश्थ पत में सुझाए 
ऑलटरनेमटव बी को अपनाने का 
आग्रह मकया है। यह ऐसा तरीका है 
मजससे डेररवेमटव ्ेमडंग और 
एकसचेंज ्ेडेड फंड (ईटीएफ) के 
मिए दो अिग-अिग सूचकांक 
रखने के बजाय मौजूदा सूचकांक्रों 
को पुनः भारांमकत और संशोमित 
मकया जा सकेगा। 

एफआईए के एमशया-पशांत 
पमुख मबि हड्डर ने इस महीने की 
शुरुआत में एक पत में कहा, यह 
संतुमित और वयावहाररक 
दृसषटकोर है मजसस े बाजार 

पमतभामगय्रों के मिए मनरंतरता 
सुमनसशचत होगी। साथ ही पररचािन 
बािाएं कम ह्रोंगी और ्ांमजशन 
पोसेस में मनवेशक्रों का  
मवशवास बढेगा। 

बीएसई के बैंकेकस सूचकांक के 
मिए एफआईए ने कहा है मक एक 
बार के मिए रीएिाइनमेंट करना 
उमचत है कय्रोंमक इसे ईटीएफ और 
इंडेकस फंड वयापक रूप से ््रैक 
नहीं करते। इस बीच, मनफटी बैंक 
और मनफटी फाइनैंमशयि समव्थसेज 
सूचकांक्रों के मिए एफआईए ने 
चार महीने में कई महसस्रों में 
समायोजन की मसफाररश की है 
कय्रोंमक बडी संखया में ईटीएफ और 
इंडेकस फंड इन सूचकांक्रों को ््रैक 
करते हैं।  

मई में सेबी ने गैर-बेंचमाक्फ 
सूचकांक्रों (सेंसेकस और मनफटी 
50 के अिावा) में वयसकतगत 
शेयर्रों के भार को 20 फीसदी पर 
सीममत कर मदया था जबमक शीष्थ 
तीन शेयर्रों की संयुकत महससेदारी को 
45 फीसदी तक सीममत मकया गया 
था। मनफटी बैंक सूचकांक में 12 
शेयर हैं जो सेबी की नई नयूनतम 
जरूरत 14 शेयर्रों से कम है।

खुशबू नतवारी 
मुंबई, 10 सितंबर 

 
भारती् पमतभमूत और मवमनमय 
बोड्ड (सबेी) शरेी-1 और 2 क े
वकैसलपक मनवशे फडं्रों 
(एआईएफ) को मानयता पापत 
मनवशेक्रों क े मिए सममप्थत ‘को-
इनवसेटमेंट’ (सीआईवी) योजना 
चिान ेकी अनमुमत दगेा। मिहाजा, 
अिग पोट्डफोमियो-मनैजेर िाइसेंस 
की जरूरत समापत हो जाएगी। 
सोमवार को अमिसमूचत मनयम्रों का 
उदेशय एआईएफ मनैजेर्रों क े मिए 
अनपुािन बोझ कम करना ह।ै 

मानयता पापत मनवेशक से मतिब 
उन िोग्रों से है जो नेटवथ्थ जैसे कु् 
मवतीय मानदंड्रों को पूरा करते हैं 
और मनयामकीय मानक्रों के तहत 
इसका पमारन िेते हैं। को-
इनवेसटमेंट से मानयता पापत 
मनवेशक्रों को उस गैर-सूचीब्धि 
पररसंपमत में भी सीिे मनवेश की 
सुमविा ममिेगी मजसमें एआईएफ 
भी मनवेश कर रहा होगा। 

बाजार मनयामक ने कहा मक 
पतयेक सीआईवी योजना की 
पररसंपमतय्रों को अनय योजनाओं की 
पररसंपमतय्रों से अिग रखा जाएगा। 
इसके अिावा, पतयेक सीआईवी 
योजना का एक अिग बैंक खाता 
और डीमैट खाता होगा।   

आईसी रेगमफन िीगि में पाट्डनर 
संमचत कपूर का कहना है मक ‘को-
इनवेसटमेंट’ की पररभाषा अभी भी 
वयापक बनी हुई है और इसमें 
संभवतः वे ससथमतयां भी शाममि हो 
सकती हैं मजनमें मनवेशक और फंड 
एक ही कंपनी में अिग-अिग 
चरर्रों में मनवेश करते हैं। उनह्रोंने 
कहा मक को-इनवेसटमेंट के दायरे में 
कया नहीं आएगा, इस बारे में 
मनयामक की ओर से  ससथमत सपषट 
होने का इंतजार है। 

मगंिवार को जारी सकु्फिर क े
अनसुार एआईएफ पबिंक सह-
मनवशे की पशेकश क े मिए 
सीआईवी योजना या वत्थमान 
पीएमएस मवकलप में स ेमकसी एक 
को चनु सकत े हैं। कपरू न े कहा, 
‘सीआईवी योजना मानयता पापत 
मनवशेक्रों तक ही सीममत ह ै और 
पतयके योजना क े मनवशेक मखुय 
एआईएफ योजना में स ेही ह्रोंग ेजो 
सीपीएम की तिुना में भागीदारी तरुतं 
कम कर दतेी ह।ै इस योजना में एक 
ही पबिंक /पायोजक दारा पबमंित 
/ पायोमजत मकसी भी योजना क े
मनवशेक की भागीदारी हो सकती ह ै
और जरूरी नहीं मक वह एआई हो।’ 

एआईएफ उदोग संगठन बाजार 
मनयामक सेबी के साथ परामश्थ के 
दौरान को-इनवेसटमेंट िागू करने के 
मानक्रों पर आगे बढ सकते हैं। 

जीएसिी टमनी बजि, टमड व समॉलकैप में जोटिम
  स्ाल  ज्ाब

क्ा आप मानते हैं कि जीएसटी 2.0 
सरिार िी तरफ से एि तरह से 
कमनी-बजट था? क्ा उसने अपने सारे 
दांव इसतेमाल िर कलए हैं? 
यह वासतव में ममनी-बजट था जो बहतु 
सकारातमक, समय पर और अथ्थवयवसथा के 
मिए बेहद जरूरी था। खपत संब ंमित पोतसाहन 
की जरूरत थी, खासकर जब से उपभोकता स े
जडु ेकेत्रों में मदंी आई थी। कहा जा रहा ह ैमक 
भारतीय अथ्थवयवसथा का पररदृशय 7.8 पमतशत 
पर जीडीपी (सकि घरिे ूउतपाद), 4.4 पमतशत 
पर राजकोषीय घाटा, चािू खाता घाटा जीडीपी 
क े0.6 पमतशत पर (20 वष्षों में सबस ेकम) 
और 2011 क ेबाद स ेसबस ेकम महगंाई दर के 
साथ अच्ी ससथमत में ह,ै मजसस ेनीमत मनमा्थताओं 
को वृम्धि को बढावा देन ेक ेउपाय्रों क ेमिए 
गुजंाइश मदखी है। जीएसटी 2.0 जसैा कदम मागं 
को जरूरी बढावा देन ेक ेमिए आवशयक और 
फायदमेदं भी था।  
 
क्ा कनवेशिों िी मानकसिता पर 

बाजार और आ कथथिि आधारभूत ततवों 
िे आधार पर कनवेश िरने िे बजा् 
लालच हावी हो ग्ा है? 
जब आपके पास बहुत मजबूत आमथ्थक 
पररवेश हो और िगातार 12 साि तक अच्े 
ररटन्थ का ररकॉड्ड हो तो मनवेशक अकसर 
मवमभनन पररसंप मत वग्षों में जोमखम्रों को कम 
आंकते हैं। इससे िंबी अवमि के अनुशासन 
पर जोर देना मुसशकि हो जाता है। 
 
क्ा लाजथि, कमड ्ा समॉलिैप िा 
मूल्ांिन आिरथिि लग रहा है? 
इस समय हमें भारतीय इ सकवटी बाजार में 
बिुबिु ेजसैी  ससथमत नहीं मदखाई द ेरही ह।ै 
मगर बाजार जयादा ससत ेभी नहीं हैं। िाज्थकपै 
क ेमकुाबि ेममडकपै और समॉिकपै में जो 
मखम हैं। किु ममिाकर, मलूयाकंन मप्ि े18 
महीन्रों स ेभी जयादा समय स ेचुनौती बन ेहुए हैं 
और आज भी यही ससथमत ह।ै  
  
इस सम् भारती् शे्र बाजारों िे 

कलए तीन सबसे बडे जोकिम क्ा हैं? 
सबस ेबडा जोमखम ह ैऊचं ेभाव और मवमभनन 
पकार क ेमनवशेक्रों दारा बडी माता में ऐसा िन 
जटुाना ह ैजो कम स ेकम ससता नहीं ह।ै इन 
जोमखम्रों का कया असर होगा, यह कहना 
अमनसशचत ह ैकय्रोंमक रुझान िबं ेसमय तक 
बने रह सकते हैं। ऐस ेपररदशृय में सबस ेअच्ा 
तरीका ह ैऐसटे एिोकशेन का अभयास करना। 
 
क्ा अब पूंजीगत व्् िे बजा् 
िपत, कन्ाथित िे बजा् घरेलू 
अथथिव्वसथा, ्ा मूल् िे बजा् वृक्धि 
पर दांव लगाने िा सम् है? 
केवि पूंजीगत वयय के बजाय खपत या मूलय 
के बजाय वृम्धि को चुनने से समसया का 
समािान नहीं होता। सबसे महतवपूर्थ तरीका 
है पररसंपमत आवंटन यानी मवमभनन पररसंपमत 
वग्षों में पया्थपत रूप से मवमविता। मौजूदा 
बाजार पररवेश में जोमखम्रों से मनपटने का यही 
एकमात तरीका है। 
 
आपने िई बाजार चक्र देिे हैं। क्ा 
मौजूदा बाजार चक्र पुराने दौर जैसा है? 
मौजूदा बाजार चक्र पहिे के दौर जैसा नहीं है। 
आज, वयापक आमथ्थक ससथमत बेहद मजबूत 
है, जो पहिे नहीं थी। अब केवि मूलयांकन 
और िन जुटाने में मनवेशक्रों की िगातार रुमच 
ही मुदे हैं। कोई वृहद आमथ्थक मचंताएं नहीं हैं, 
मसफ्फ ऊंचा मूलयांकन और सभी पकार के िन 
उगाहने में मनवेशक्रों की िगातार रुमच है।

बाजार सिछल ेकछु महीरों स ेएक दायर ेमें कारोबार 
कर रह ेहैं। आईसीआईसीआई पडूेंसियल एएमसी क े
काय्नकारी सरदिेक और मखुय सरवेि असिकारी 
शकंरन नरने र ेपनुीत ्ाध्ा को फोर िर बातचीत में 
बताया सक बाजारों क ेसलए सबस ेबडा जोसिम ऊचं े
मलूयाकंर और सवसिनर पकार क ेसरवेिकों दारा बडी 
मा=ा में िर उगाहरा ह ैजो कम-स-ेकम ससता रहीं 
ह।ै उरस ेबातचीत के अिं: 

बर्नस्ीर रे  
एचडीएफसी बैंक 
को जोडा और 
इनफोससस को 
बाहर सकया

उचचसतर स ेमगरा्ट 
महीना सकल ननवशे शदु्ध ननवशे  
अगसत 2024 72,542 38,239 
नसतंबर 2024 72,167 34,419 
अक्टूबर 2024 74,727 41,887 
नवंबर 2024 61,697 35,943 
निसंबर 2024 72,116 41,156 
जनवरी 2025 66,630 39,688 
फरवरी 2025 54,429 29,303 
मार्च 2025 56,526 25,082 
अपलै 2025 56,748 24,269 
मई 2025 56,604 19,013 
जनू 2025 56,944 23,587 
जलुाई 2025 75,084 42,702 
अगसत 2025 61,008 33,430 
सोत : एम्ी  (करोड़ रुपये में) 

सेबी की नॉन-इंडेकस 
डेरिवेटिव योजना को 
एफआईए का समर्थन 

एआईएफ को मिलेगी को-इन्ेसटिेंट 
योजना की सुम्धा  
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