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sarbajeet k sen 
 

Public sector undertaking (PSU) 
funds, a top-performing theme 
in 2024 calendar year (CY24), 
have witnessed a sharp reversal. 
In the past year, they have lost an 
average of 11.3 per cent, the stee-
pest drop among equity fund cat-
egories. This includes a 4.7 per 
cent fall in the past month. 

“After a stupendous perform-
ance in 2024 (up 22.9 per cent), 
these funds experienced heavy 
inflows, as investors chased 
recent high returns. Following 
strong rallies, many investors 
booked profits, contributing to 
downward pressure on PSU stock 
prices. Also, recent quarters have 
seen an earnings shortfall that 
has led to disappointment,” says 
Devender Singhal, fund man-
ager, Kotak Mutual Fund. 

“Recently, PSUs saw delays in 
project execution and policy-led 
margin pressures, particularly in 
oil and gas, leading to subdued 
earnings. Softer gross domestic 

product (GDP) growth, weaker 
commodity prices, and slower 
private capital expenditure 
(capex) recovery has had an 
impact,” says Harish Krishnan, 
co-chief investment officer  
(Co-CIO) and head equity,  
Aditya Birla Sun Life Asset Man-
agement Company (AMC). 

Diverse sector exposure 
PSUs operate in sectors such as 
energy, metals, defence, finan-
cial services, capital goods,  
logistics, and allied activities. 
Funds may be actively managed 
— investing at least 80 per cent in 
PSU stocks — or passively, track-
ing indices like Nifty PSE, Nifty 
India Railways PSU, or Nifty PSU  
Bank (a subset of banking  
sector funds). 

Outlook remains positive 
Experts see scope for good 
returns if investments are made 
at attractive valuations. “We 
remain structurally and cycli-
cally positive on the PSU sector 

as we expect a strong recovery in 
the asset cycle, which, in turn, 
will result in a robust earnings 
cycle for the next three years. 
This is because a PSU asset cycle 
follows the Government of India 
(GoI) spending cycle with a two-
year lag. This lends confidence 
that the cycle is not done yet,”  
says Krishnan. 

Government backing, 
reasonable valuations 
PSUs are expected to do well 
owing to government backing. 
Actively managed PSU funds can 
offer diversified exposure to 
PSUs, many of which are likely to 
benefit from policies like Make in 
India and Atmanirbhar Bharat. 

“The long-term fundamen-
tals for India’s PSUs remain  
supported by ongoing govern-
ment reforms, rising capex and 
sectoral revival in banking, 
energy and infrastructure. Cur-
rent valuations are more reason-
able and may provide attractive 
entry points for long-term inves-
tors with moderate risk appetite,”  
says Singhal. 

Dividend appeal 
Many PSUs pay high dividends. 
These are taxable in the hands of 
investors. But PSU funds do not 
pay tax on dividends received 
and reinvest them, which makes 
them tax efficient. “PSU funds 
are well suited for investors seek-
ing steady income (high divi-
dend payouts in general) and 
lower default risk,” says Singhal. 

Volatility risk 
Policy changes can hurt profit-
ability and valuations, limiting 
capital appreciation. “These 

funds are vulnerable to change in 
government policies, which can 
impact profitability and  
valuations. Bureaucratic 
 inefficiencies, political 
influence, and low growth can 
limit their potential for capital 
appreciation,” says Singhal. PSUs 
offer low exposure to high-
growth sectors like 
 technology and healthcare. 

For risk takers 
Experts say PSU funds suit those 
with a high risk appetite. “Start 
with a limited exposure (less 
than 20 per cent) and increase 
over time as you gain experience 
and expertise. In sector and 
thematic investing, investors 
need to evaluate cycles, act 
counter-cyclically, and time 
entry and exit,” says Jiral Mehta, 
senior research manager,  
FundsIndia. 

Limit your exposure to these 
funds. “They are better suited as 
satellite holdings. Allocate  
5–10 per cent in your equity  
portfolio with a holding period of  
3–5 years,” says Krishnan. 
vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv 
The writer is a Gurugram-based 
independent journalist
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YOUR 
MONEY

psu funds

The Reserve Bank of India (RBI)  
has clarified that banks were free 
to decide their minimum mon -
thly average balance (MAB) rules 
for savings accounts as it does not 
fall under “regulatory domain”. 

Variations across banks 
l Some banks keep the minimum 
balance as low as ~2,000 
l Others have at ~10,000 or more 

l Several public sector banks 
(PSBs) have waived the  
requirement entirely for  
certain account types 

Accounts under the Pradhan 
Mantri Jan Dhan Yojana  and 
basic savings bank deposit 
accounts (BSBDAs) are exempted 
from MAB rules, ensuring 
financial access for low-income 
households. 

Why does this matter to you? 
For customers, the MAB is the 
average balance that must be 
maintained during the month. 
Falling short typically attracts 
non-maintenance charges, which 
can vary by bank and location. 

If you are opening  
a new account:  
l Check the bank’s MAB rules 

before signing up 
l Compare across lenders to  
find one that fits your budget  
and usage 
l Consider PSBs or BSBDAs if you 
prefer a zero-balance option 

With the RBI leaving it to 
market forces, banks will con-
tinue to set minimum balance 
thresholds in line with their  
business models. 

Govt spending could 
aid recovery, but take 
limited exposure

Read full report here: mybs.in/2epJAJD compiled by amit kumar
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HAL stock lifts off on 
earnings surprise 

tanmay tiwary 
New Delhi, 13 August 

India’s leading defence equipment 
maker Hindustan Aeronautics 
(HAL) saw its shares rally on Wed-
nesday after the public sector ma -
jor’s April–June qua rter (Q1) 
2025-26 (FY26) earnings surprised 
the Street with robust margins and 
solid execution. On the BSE, HAL’s 
stock rose as much as 3.66 per cent 
to an intraday high of ~4,567.2 bef o -
re closing 2.69 per cent higher at 
~4,524.2. In comparison, Sensex en -
ded 0.38 per cent higher at 80,539.91. 

Despite a slight dip in net profit, 
the defence public sector undertak-
ing’s strong operational perform-
ance and upbeat brokerage 
guidance have stoked bullish senti-
ment, with some analysts project-
ing as much as 38 per cent upside 
from current levels. 

HAL’s revenue rose 10.8 per cent 
year-on-year (Y-o-Y) to ~4,819 
crore, indicating steady execution 
despite a modest revenue miss. Net 
profit declined 4.11 per cent Y-o-Y 
to ~1,377 crore in Q1FY26, com-
pared to ~1,436 crore in the same 
quarter last year (2024-25/FY25), 
but still came in ahead of expecta-
tions. Bloomberg had pegged Q1 
revenue and net profit estimates at 
~4,996 crore and ~1,205 crore, 
respectively. 

Operationally, HAL delivered a 
standout performance. Earnings 
before interest, tax, depreciation, 
and amortisation (Ebitda) surged 
29.2 per cent Y-o-Y to ~1,284.3 crore, 
while margins expanded sharply to 
26.7 per cent from 22.86 per cent in 
Q1FY25. The beat was driven by 
higher gross margins and lower 
provisions, offsetting the slight top-
line miss and resulting in a stro -
nger-than-expected bottom line. 

Nomura maintained its ‘buy’ 
rating with a target price of ~6,100, 
implying about 38.4 per cent 
upside. The Japan-based broker-
age cited HAL’s 16–17 per cent 
Ebitda beat over estimates and 
highlighted its robust 24x book-to-
bill ratio in the manufacturing seg-
ment. With execution timelines on 
or ahead of schedule and minimal 
downside risk, Nomura expects 
HAL’s net profit to grow at a com-
pounded annual growth rate 
(CAGR) of 24 per cent between FY25 
and 2027-28 (FY28). It also flagged 
the company’s strong indigenisa-
tion efforts, cost controls, and 
research and development invest-
ments as key positives. 

Motilal Oswal Securities was 
similarly upbeat, saying: “HAL 
reported a decent quarter with a 
slight revenue miss offset by better-
than-expected margins and higher 
other income, resulting in a beat at 
the profit after tax (PAT) level.” 

The brokerage remains optimi -
stic on deliveries, particularly with 
GE engine supplies for the Tejas 
Mk1A ramping up. It retained its 
‘buy’ rating and raised its target 
price to ~5,800, based on 32x Sep-
tember 2027 estimated earnings, 
citing the stock’s attractive 31x/27x 
price-to-earnings valuation on 
2025-26 (FY26)/2026-27 estimated 
earnings. 

Nuvama said HAL’s better-

than-expected Q1FY26 results, 
driven by strong execution, lifted 
operating profit margins to 26.7 per 
cent, well ahead of the Street’s 23 
per cent estimate. With a ~1.84 tril-
lion order book and a ₹4.6 trillion 
pipeline over the next seven to 
eight years, it sees strong long-term 
growth, forecasting a 21 per cent 
revenue CAGR over FY25–28. The 
brokerage has maintained its ‘buy’ 
rating with a target price of ~6,000, 
implying a 35 per cent upside from 
current levels. 

Morgan Stanley, while more 
cautious, acknowledged HAL’s 
strong Q1 performance, noting a 
beat on both Ebitda and PAT. It 
maintained an ‘equalweight’ rating 
with a target price of ~5,092. 

With India’s defence modern-
isation drive accelerating, HAL is 
well-positioned to benefit, particu-
larly amid a critical shortfall in the 
Indian Air Force’s fighter squadron 
strength (currently 31 squadrons 
versus a sanctioned 42). The 
rampup in Tejas deliveries and the 
finalisation of additional orders 
provide strong visibility for future 
revenue and earnings. 

As execution gathers pace and 
valuations remain relatively  
reasonable, analysts believe HAL 
could be a long-term portfolio  
candidate for investors betting on 
India’s strategic and manufactur-
ing self-reliance.

Trough after  
the peaks 
Period             Category average return (%) 

 1-year                          -11.3 
 3-year               31.6 
 5-year               31.3 
 10-year            14.4 
Returns are of direct plans 
Source: PBCS.in

~1.84 trn order book 
stokes optimism  
as brokerages see  
up to 38% upside

On the runway 
Hindustan Aeronautics share price (~)

Compiled by BS Research Bureau  
Source: Bloomberg



नव्या क््ेत््ांच्या शोधाने अधधक संधी
\दिल्ली, दवशेष प््दिदनधी. भाितावि
अमेरिकन टॅरिफचे ओझे वाढत आहे. एक
बेस िेट असून औषधरनम्ााि आरि
सेमीकंडक्टिसाठी अरतरिक्त दंडाचीही
तितूद आहे. तज्ज््ांच्या मते टॅरिफमुळे
रनय्ाातीत घट होईल, रवकास मंदावेल,
नोकऱ्यांवि परििाम होईल आरि
गुंतविूकदािांचा रवश््ास कमी कितील.
मात्,् परिसस्थती पिू्ापि ेरनिाशाजनक आहे
का? कदारचत तसे नाही. भािताला काही
फायदे आहेत आरि काही संधी वापिता
येतील. 
टॅरिफचा एक महत्््वाचा परििाम असा
झाला आहे की भािताला त्याच्या रनय्ाात
धोििावि पुनर्वाचाि किावा लागला आहे.
२०२४-२५ मध्ये, भाितातील २०% वस््ू
अमेरिकेला रनय्ाात किण्यात आल्या.
यामुळे अमेरिकेच्या धोििातील बदलांमुळे
भाितावि अरधक परििाम झाला आहे.
पिंतु ट््म्पच्या धमक्या इशािा म्हिून काम
कित आहेत. आता सिकाि आर््िका,
लॅरटन अमेरिका आरि पूव्ा युिोपसािख्या
नवीन बाजािपेठांमध्ये प््वेश किण्याची
शक्यता शोधत आहे. क््ेत््रनहाय रनय्ाात
आकडेवािी या रवरवधीकिि योजनेला
समथ्ान देते.
एफडीआय वाढवण्याचे प््यत्न िीव््
झाले : २०००-०१ पासून भािताने

पाठवलेल्या पिकीय गुंतविूकीपेक््ा जास््
पिकीय गुंतविूक प््ाप्त केली आहे,
ज्यामुळे रनव्वळ पिकीय गुंतविूकीची
स्सथती सकािात्मक िारहली आहे. पिंतु
आता जािाऱ्या पिकीय गुंतविूकीतील
वाढ ही संतुलन धोक्यात आित आहे.
२०२४-२५ मध्ये रनव्वळ पिकीय
गुंतविूक आतापय््ंतच्या सव्ाात कमी
पातळीवि पोहोचण्याची अपेक््ा आहे.

अमेरिका एकेकाळी भाितातील तीन प््मुख
पिकीय गुंतविूक स््ोत देशांमध्ये होता. तो
आता संिक््िवादी धोििे स्वीकाित आहे.
यामुळे भािताने रमत्् देशांकडून गुंतविूक
आकर्षात किण्यासाठी काम सुर् केले
आहे, रजथे उत्पादन एकति देशांतग्ात
बाजािात रवकले जाईल रकंवा
अमेरिकेव्यरतरिक्त इति देशांमध्ये रनय्ाात
केले जाईल. असे काही रमत््-के्र््दत थेट

गुंतविूक आधीच आली आहे. 
उदाहििाथ्ा, स्वहएतनामच्या रवनफास्टने
तारमळनाडूमध्ये एक ईव्ही कािखाना
स्थापन केला आहे जो स्थारनक गिजा पूि्ा
किेल तसेच रनय्ाातीचा आधाि बनेल.
भाितीय आरि यूएई रशपयाड्ा संयुक्तपिे
जागरतक दज्ााचे जहाज दुर्स््ी क्लस्टि
रवकरसत कित आहेत जे जागरतक व
देशांतग्ात जहाजांना सेवा देईल. 

टॅररफ लादूनही नव्या क््ेत््ांवर लक्् के्र््ित केल्याने अथ्थव्यवस्थेवर फारसा पररणाम नाही

भारताचय्ा नवीन क््ेत््ांमधय्े
दनया्ातीत सरासरी वाढ

देश गट िाढ%
ओशवनया १३.८३
(नय्ूझीलंड आवण ऑसट्््ेवलयासि) 
सीआयएस (रवशया िगळता) १०.०३
लॅवटन अमेवरका ९.७१
त््र अमेवरका ९.२१
आव््िका ७.९६
युरोप (ईयू िगळता) ५.६६
आखाती देश ३.९३
दव््कण आवशया ३.८७
आवसयान २.९१

निीन ट््ेड् काय आिेत? : उत््र अमवेरका आवण यरुोपमधय् ेवनया्वतीचय्ा िाट््ामधय् ेसिा्ववधक िाढ
झाली आिे, मि्णजेच भारतीय वनया्वतदारांनी या बाजारपेठांमधय्े आधीच मजबूत सर्ान वमळिले
आिे. आवसयान आवण आखाती देशांमधील वनया्वत साततय्ाने िाढत आिे. या बाजारपेठांमधय्े
भारतीय उतप्ादनांना शाश््त मागणी आिे. लॅवटन अमेवरका, आव््िका आवण सि्तंत्् राजय्ांचय्ा
राष््््कुल (रवशया िगळता) यरे ेवनया्वत िेगान ेिाढत आिे, जरी तय्ाचंा आधार लिान आिे. िे असे
प््देश आिेत वजरे भारत सिा्ववधक वनया्वत कर ्शकतो आवण वनया्वत प््ोतस्ािनािर लक्् केव्््दत
केले पाविजे.

घटतय्ा रोखय्ांचय्ा 
उतप्नन्ामुळे दिलासा दमळतो

केद्््ीय बकेँन ेवय्ाजदर कपात माग ेढकलून एक
सोपे चलन चक्् सुर ् केले आिे. कमी
चलनिाढ, मुबलक तरलता आवण घटतय्ा
भांडिली खचा्वसि, िे अनुकूल आवर्वक
िातािरण बाह्् आवि्ानांचा प््भाि कमी करते
आवण देशांतग्वत मागणीला चालना देते. वनया्वत
िाढ कमकुित असताना देशांतगव्त िापर
अर्ववय्िसर्ेला मदत कर ्शकतो. अलीकडेच,
पंतप््धान नरेद््् मोदीन्ी लोकांना सर्ावनक
उतप्ादने खरेदी करणय्ाचे आिािन केले. कमी
वय्ाजदरांची दुसरी बाजू मि्णजे रोखे उतप्नन्
कमी िोते. एव््पल ते जुलै २०२५ दरमय्ान
परदेशी पोटव्फोवलओ गुंतिणूकदारांनी
(एफपीआयएस) ३.५ अबज् डॉलसव्चे कजव्
विकले आिे. सुदैिाने, मे मविनय्ात आठ
िषा्ाच्य्ा नीचांकी पातळीिर पोिोचलय्ानंतर
अमेवरका-भारत उतप्नन्ातील तफाित पुनि्ा
िाढत आिे.

७ संमिश््www.navarashtra.com /navarashtra पणु,े १४ ऑगसट् २०२५

आशररमशाळतेील २६७ डवदरराररथराारना डवषबाधा
चंद््पूर : चंद््पूि रजल्ह््ातील आश््म
शाळेतील काही रवद््ार्य्ां्ची प््कृती
अचानक रबघडल्याचे समोि आले आहे.
िक्ताच्या उलट््ा झाल्याचा प््काि घडला
आहे. नऊ जिांवि िरववािपासून उपचाि
सुर् असून, यातील बहुतांश मुली आहेत.
दिमय्ान, या रवद््ारय्ा्ंन्ा अनन्ातनू रवषबाधा
झाल्याचा आिोप किण्यात आला आहे.
चंद््पूि रजल्ह््ातील रचमूि एकास्तमक
आरदवासी प््कल्प अरधकािी
काय्ाालयामाफ्फत चालवल्या जािाऱ्या
जांभुळ घाट येथील आरदवासी शासकीय
आश््म शाळेत हा प््काि घडला.
रवद््ार्य्ां्ची प््कृती अचानक खालावल्याने

मोठी खळबळ उडाली. शाळेतील एकूि
५३८ रवद््ार्य्ां्पैकी २६७ रवद््ार्य्ां्ना
अन्नातून रवषबाधा झाल्याचा आिोप
आरदवासी संघष्ा सरमतीने केला आहे.
यातील नऊ रवद््ार्य्ां्ना उपरजल्हा
र्ग्िालयात उपचािासाठी भिती किण्यात
आले आहे.

९ विद््ार्थ्ाा्ची प््कृती विघडली; रक्ताच्था उलट््ा
‘या’ दवद््र्य्ाा्वर उपचार सुर्
विद््ार््ी िेदीका चौधरी,
राजेश राजनविरे
(सातिी), ऋतुजा चौधरी
(दिािी), चांदणी वसडाम
(नििी), सन्ेिा गायकिाड
(सातिी), मोनाली अवनल
धिु्् े(सातिी), शि्वरी दोडके
(दिािी), वशिाणी अंकोष
चौधरी (आठिी), अंजली
उमेश फरंदे (चौरी)
यांचय्ािर उपचार सुर्
आिेत.

सेन्सेक्स ३०४
अंकांनी वधारला
\मुंबई, वृत््संस्था. बुधवािी स्थारनक शेअि
बाजाि पुन्हा वाढीकडे पितला आरि बीएसई
सनेस्केस् ३०४ अकंानंी वधािला. अमरेिकतेील सस्थि
चलनवाढ दिादिम्यान जागरतक बाजािपेठेत वाढ
झाल्याने धातू, ऑटोमोबाईल आरि औषध
कंपन्यांच्या शेअस्ामध्ये खिेदी झाल्यामुळे देशांतग्ात
बाजाि वधािला. ३० शेअस्ाचा बीएसई सेन्सेक्स
३०४.३२ अंकांनी रकंवा ०.३८ टक्क्यांनी वधार्न
८०,५३९.९१ वि बदं झाला. एककेाळी तो ४४८.१५
अंकांनी वि गेला होता. त्याच वेळी, िाष््््ीय शेअि
बाजािाचा ५० शेअस्ाचा रनफ्टी १३१.९५ अंकांनी
रकंवा ०.५४ टक्क्यांनी वधार्न २४,६१९.३५ वि
पोहोचला. जुलैमध्ये रकिकोळ महागाई दि आठ
वष्ां्च्या नीचांकी १.५५ टक्क्यांवि आल्याने
देशांतग्ात शेअि बाजािावि सकािात्मक परििाम
झाल्याचे रवश्लेषकांनी सांरगतले. ग््ाहक रकंमत
रनद््ेशांकावि आधारित महागाई आठ वष्ां्च्या
नीचांकी पातळीवि पोहोचल्यामुळे हे घडले आहे.

क्ररडिट कािरडची थकबाकी ४४ टकरर् वाढली
\दिल्ली, नवराष््् ् न्यूज नेटवर्क.
देशातील बँरकंग क््ेत््ापुढे आता के््रडट
काड्ां्च्या असुिर््कत कज्ां्च्या थकबाकीचे
आव्हान उभे ठाकले आहे. कािि के््रडट
काड्ााची ९१ ते ३६० रदवसांच्या थकबाकी
श््ेिीतील के््रडट काड्ा थकबाकी ही गेल्या

वष्ाभिात सुमािे ४४.३४ टक्क्यांनी वाढली
आहे. गेल्या आर्थाक वष्ाात ती ३३,८८६.५
कोटीव्ि पोहोचली आह.े भावीपि,े के्र्डट
काड्ा धािकानंी ९१ रदवसापंके््ा जास् ्काळ
न भिलेले जवळजवळ ३४,००० कोटी
र्पयांचे कज्ा थकवले आहे. ही धोक्याचा

घंटा आहे. के््रडट काड्ा गैिवापि रकंवा
अरतवापिाच ेगभंीि परििाम होऊ शकतात.
अरधकारधक भाितीय रडरजटल के््रडट
स्वीकाित असल्याने, आता लक्् खच्ा
किण्यापासून जबाबदािीने कज्ा
पिफेडीकडे वळले पारहजे. 

व्यापार करारावर
भारत ‘थोडा हट््ी’
\दिल्ली, नवराष््् ् न्यूज
नेटवर्क. अमेरिका आरि भाित
यांच्यातील सुर् असलेल्या
व्यापाि किािाच्या चच्ाा पुन्हा
एकदा चच््ेत आहेत. यावेळी
कािि अमेरिकेचे ट््ेझिी सेके््टिी
सक्ॉट बसेटं आहते, जय्ानंी मह्टले
आह ेकी भाित वय्ापाि किािाबद्ल्
'थोडा हट््ी' आहे. हे रवधान अशा
वेळी आले आहे जेव्हा अमेरिकेचे
अध्यक्् डोनाल्ड ट््म्प यांनी
भाितीय वस््ूंवि २५% अरतरिक्त
कि लादण्याची घोषिा आधीच
केली आहे, जी २७ ऑगस्टपासून
लागू होईल. बेसंट म्हिाले की
भाित आरि स्सवत्झल््ंडसािख्या
काही देशांसोबत प््मुख व्यापाि
किाि अजूनही प््लंरबत आहेत.
आम्ही बहुतेक महत्््वाच्या
देशांसोबतच्या किािाच्या अटी्वि
सहमत झालो आहोत, पिंतु भाित
अजूनही थोडासा रदिंगाई कित
आहे. ऑक्टोबिपय््ंत चच्ाा पूि्ा
होईल का असे रवचािले असता
त्यांनी उत््ि रदले की, हे अपेर््कत
आहे, पिंतु हे सांगिे खूप लवकि
आहे. ६ ऑगस्ट िोजी अमेरिकेचे
अध्यक्् डोनाल्ड ट््म्प यांनी एका
आदेशावि स्वाक््िी केली,
ज्यामध्ये भाितातून येिाऱ्या
वस््ूंवि ५०% पय््ंत कि
लादण्याचा उल्लेख होता. २५%
टॅरिफ आधीच लागू किण्यात
आला आहे, पि आता त्यात
२५% अरधक जोडण्यात आला
आहे.
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